:\_/_7 @ Conab

| _Analise MENSAL
Soja

Produgéo Soja Mundo
milhdes toneladas
O Departamento de Agricultura dos Estados il S so ) | Voo
Unidos (USda), diVUlgOU em 11/06/2019 seu Brasi______|117,00 123,00 123,00 600 | 513 | 0,00 | 0,00
. Estados Unidos |123,66 112,95 112,95 10,72 | -8,67 | 0,00 | 0,00
guadro mensal de oferta e demanda mundial Argentina 56,00 53,00 53,00 300 | 53 | 000 | 000
. ~ China 15,90 17,00 17,00 1,10 6,92 0,00 0,00
de SOJa em graos Outros 49,51 49,72 49,45 0,06 | -013 | 0,27 | -0,54
, . L. Total 362,08 355,66 355,39 668 | 1,85 | -0,27 | -0,08
Os numeros mais relevantes desse relatério Fonte: Usta- jnbrzits
85.0 Importacao Soja Mundo
1- Reducéo das exportacbes americanas para milhdes toneladas
a safra 2018/2019, que passou de 48,31 Paisisafra """ " | Variagso (o) | Variagso (bie)
. ~ . ~ {a) (b) (€) Abs. (%) Abs. (%)
milhdes de toneladas para 46,27 milhdes de China 55,00 57,00 57,00 2,00 | 2,55 | 0,00 | 0,00
« . Uniso Européia |15,50 15,10 15,10 -0,40 -2,58 0,00 0,00
toneladas, motivada, ainda, pela guerra México 523 5,80 5,80 057 | 0,80 | 6,00 | 0,00
. . . , i 6,35 3,90 3,90 2,45 | -38,58 | 0,00 | 0,00
comercial entre Estados Unidos e China. Até outras 36,48 39,02 39,02 254 | 696 | 0,00 | 0,00
. . Total 148,56 150,82 150,82 2,26 | 1,52 0,00 | 0,00
06 de junho de 2019 o Usda estimava que 0s Forte: Ueda - pnvraets
americanos haviam exportado, apenas, 35,67 Exportagao Soja Mundo
milhdes de toneladas de soja, na safra milhes toneladas
2018/2019, sendo que no mesmo periodo da Pasisatra |71 "™ | Variagso (are) | Variago (bic)
safra anterior o valor era de 47,20 milhGes de = Tes0 e J7sme | ass | a4s | o0e [ o00
toneladas Estados Unidos |46,27 53,07 53,07 6,80 | 14,71 | 0,00 | 0,00
. il 7,75 7,00 7,00 0,75 -9,68 0,00 0,00
2- Assim, os estoques de passagem S a— ors 75 [ inks | 40 | a0l
americanos, para a safra 2018/2019 e T S — e ——
2019/2020, tiveram um aumento e passaram Esmagamento Soja Mando
para 29,13 e 28,45 milhGes de toneladas, mikdes lonoladas
I’eSpeCtivamente. PaisiSafra  |*7*"* - e Variagdo (ale) | Variagéo (bic)
3- O Usda estima, também, uma redug&o de i En BN ART AR
importaga_o chinesa para a safra 2018/2019 o R— rs =73 T05 245 | 0,00 T 0,00
em 1 milhdo de toneladas, passando a Tatal R+ — ) sar |25 | o o0
vigorar, entdo, no valor de 85 milhdes de Fonte Bt Jenner2®
toneladas Estoque Final Soja Mundo
. ~ milhdes toneladas
Para um melhor entendimento dessa redugéo _ _
de importagao chinesa: em maio de 2018 era Faissane - | erinsto () | Veragie e
esperada, para a Safra 2018/2019’ uma Estados Unidos (29,13 26,41 28,45 0,67 | -231 | 2,04 | 7,73
) i o Brasil 26,00 27,70 27,70 1,70 | 654 | 0,00 | 0,00
importacdo de 103 milhdes de toneladas, que, Argentina 2945 26463 27,20 225 | 764 | 1,45 | 506
. . China 21,20 22,37 21,37 0,47 0,83 | 1,00 | 447
no entanto, teve sua reducdo motivada pela T o R AR
peste suina asiatica que diminuiu o rebanho Fout: Usd - Jbr2t13
chinés.
Para a safra 2019/2020, o Usda ndo fez Os pregos na Bolsa de Valores de Chicago
nenhuma alteracdo relevante em relagdo ao (CBOT) tiveram uma forte baixa no més de
relatério de maio, apesar do atraso do plantio maio de 2019, se comparados a abril deste
de soja americano. mesmo ano, passando de UScents 882,42/bu
para UScents 830,80/bu.
O motivo que levou a esta forte baixa foi a
divulgacdo dia 10/05, de uma elevacdo nas
tarifas sobre US$ 200 bilhdes em produtos
importados da China. Em retaliagdo, a China
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anunciou a taxacdo de 25% sobre US$ 60
bilhdes em bens dos EUA. Assim, ainda no
dia 10/05, os precos internacionais chegaram
a ser cotados a US$ 7,97/bu -, pior cotagao
de mercado internacional desde 2007.

Porém, com os problemas climaticos de forte
chuva e alagamentos nos principais estados
produtores americanos, 0s precos
internacionais de junho tendem a subir.
Segundo o Usda, em seu relatério de
progresso de plantio americano, do dia 10 de
junho de 2019, o plantio de soja dos Estados
Unidos, até o dia 09/06 foi de 60% da éarea
plantada estimada. No mesmo periodo de
2018 este percentual foi de 92%, e a média
dos ultimos 5 anos de 88%, ou seja, o0 plantio
de soja norte-americano esta bastante
atrasado, e com uma safra estimada em
apenas 112,95 milhdes de toneladas. Por isto
0S precos internacionais tendem a ter uma
alta nos meses que antecedem a lavoura,
além do fato de que a area de soja americana
plantada até o momento estd com seu
desenvolvimento muito ruim.

A Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab), divulgou no més de junho o 9°

levantamento de grdos para a safra
2018/2019.
Soja em Graos

Descrigdo/Safra | 2016/17 | 2017/18 |2018/19 (%)
Estoque Inicial 5.4054| 7.779.8| 1.3907
Produgéo 114.075,3|119.281,7| 114.8433
Importagéo 253,7 187,0 150,0
Suprimento 119.734,4] 127.248 5] 116.384,0
Consumo total 43.800,0] 42.600,0( 44.000,0
Exportagéio 68.154,6| B83.257,8| 68.000,0
Estoque Final 7.779,8] 1.390,7] 3.184,0

Fonte: Conab.
*Estimativa.
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Neste relatorio, a Companhia aumentou o
volume de producédo de soja de 114,31 para
114,84 milhdes de toneladas, se comparado
ao relatorio de maio/19.

Houve, também, uma atualizacdo dos dados
de exportacédo, divulgados pela Secretaria de
Comercio Exterior (Secex), mostrando que o0s
estoques de passagem passaram a vigorar no
valor de 3,18 milhdes de toneladas.

As exportacdes brasileiras de soja em graos
no més de maio de 2019 foram estimadas
pela Secretaria de Comércio Exterior - Secex
em 10,80 milhdes de toneladas -, volume bem
proximo ao exportado em abril 2017, mas
muito abaixo do exportado em 2018, de 12,35
milhdes de toneladas, quando iniciou a guerra
comercial Sino-americana e as exportacoes
comecgaram a subir.

Ainda, motivada pelos problemas da reducéo
de importagdo Chinesa devido a peste suina
asiatica, as exportacdes brasileiras para a
China nos meses de mar¢co a maio de 2019
estdo abaixo do exportado no mesmo periodo
de 2017 e 2018.

Exportacdes Brasileiras para China

2631 277t 2752

575 624 152 663 758 832 7,55 gy 831

4,48 260
192 334,75 2,14 2

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio
China
2019 1,92 4,48 5,75 6,63 7,53 26,31
2018 1,34 2,14 694 7,53 9,76 27,71
2017 0,75 2,60 7,52 8,35 8,31 27,52

Conforme apontado no line-up, para junho de
2019 é esperada uma exportacdo de 8,94
milhées de toneladas -, volume bem menor
gue o exportado em junho de 2017 de 9,19
milhées de toneladas e 2018 de 10,42
milhdes de toneladas.

A tendéncia é de que caso a safra americana
2019/2020 continue atrasada e a area e
produtividade tenham uma reducgéo, 0os precos
internacionais tendem a uma forte alta,
podendo romper a barreira dos UScents
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900/bu podendo chegar aos UScents 950/bu.
Com isto, e com os prémios de porto acima
de Uscents 100/bu, o0s pre¢cos nacionais
devem voltara a subir em junho de 2019.
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