:\_/_7 @ Conab

| _Analise MENSAL
Soja

ja ocorre a nevasca podem sofrer maior

. perda de produtividade, acarretando numa
O Departamento de Agricultura dos Estados

Unidos (Usda), divulgou em 10/10/2019 seu maior perda de produgdo e, consequente
qguadro mensal de oferta e demanda mundial estoque de passagem.

de soja em grdos, com 0S numeros mais No relatério divulgado pelo USDA em
relevantes que sao: 15/10, o percentual das condicdes das

lavouras americanas, de boa e excelente

1- A estimativa de reducdo da producdo de . .
"mativ He produs ficou em 54%. No mesmo periodo de 2018

soja, para a safra 2019/20, dos Estados

Unidos, de 98,87 para 96,62 milhdes de esse percentual foi de 66%.
toneladas.

Porcentagem das condigdes de area plantada (em 18 Estados Americano)
2- Redugdo da produgdo de soja, para a safra T L e e = e
2018/19, dos Estados Unidos, de 123,66 para 201912020 4% 10% % 5% %
120,52 milhdes de toneladas. Fonte: USDA

3- Pequena reducdo da estimativa de

exportacdo brasileira, para a safra 2018/2019, Com mais uma divulgacao da estimativa de

de 75,80 para 75,40 milhdes de toneladas. queda da producdo de soja americana e
consequente reducdo dos estoques de
4- Pequenos aumentos dos esmagamentos passagem desse pa|'s’ 0S precos primeira

de_ §0ja americana, de 56,74 para 56,94 entrega na Bolsa de Valores de Chicago

milhdes de toneladas, safra 2018/2019, e de CBOT it bi h q

57,56 para 57,70 milhdes de toneladas, na ( ) voltaram a subir, chegando fao

safra 2019/2020. valor de UScents 940/bu (14/10) -, o maior
valor nominal desde junho de 2018.

5- O mais importante do mencionado relatério

foi a forte reducéo dos estoques de passagem Pregos-18 entrega Dieios d BlsadeVaoresde ChicagoC30T] m 2019

americano, para a safra 2019/20, de 17,43 o

ara - i i an
para 12,52 milhdes de toneladas. 1 | NI
foue ™MV

Pelo quarto més seguido o USDA reduz a
estimativa de producdo americana -, em face )

dos problemas de produtividade, ocorridos Fonte: CME/Group
dado o atraso de plantio norte-americano,
bem como pelo clima adverso. Outro fator de grande relevancia para o

aumento dos precos internacionais foi a
informacdo de trégua da guerra comercial
entre Estados Unidos e China, com a China
anunciando que importaria de 40 a 50
bilhbes de ddlares em  produtos
agropecuarios dos Estados Unidos;

Considerando o plantio fora da janela ideal
neste momento, hd de se informar que
foram detectadas lavouras de soja nos
Estados Unidos, embaixo de neve. Assim,
0s 86% da area que ainda nao foram
colhidos, principalmente nos estados onde
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Segundo o Financial Time, a China deve
comprar aproximadamente 30 milhdes de
toneladas de soja americana ainda da safra
2019/20. Referido valor seria muito superior
ao importado dos EUA, por esse pais, na
safra 2018/19, de 13,02 milhdes de
toneladas.

A Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) divulgou no més de outubro o seu 1°
Levantamento de Graos, para a safra
2019/2020.

Oferta e Demanda de soja no Brasil (milhdes de ton.)

Descrigio/Safra |201516 | 20167 | 201718 | 201819 [ 2019/20°

Agrega-se a esta informagé_o gue, neste Estoque Inicial 2.670,5| 54054 | 7.779,8 | 1.390,7 | 1.3708
. Produgio 05.434,6/114.075,3/119.281,7[ 115.030,1 | 120.393,1

momento, mesmo com a guerra comercial Importagdo 382,1 253,7 187.,0 150,0 150,0
) ) Consumo total _ |41.500,0| 43.800,0 | 42.600,0 [ 45.200,0 | 48.628,3

2019/2020 para a China, no periodo de Exportacéo 51.681,9] 68.154,6 | 83.267,8 | 70.000,0 | 72.000,0
Estoque Final 54054 | 7.779,8 | 1.390,7 | 1.3708 | 1.2856

05/09/19 a 03/10/19, ja ultrapassam 3,9
milhdes de toneladas e os embarques em,

Fontes: CONAB, SECEX e ABIOVE
Elaboracido: CONAB
(1) refere-se ao ano civil janeiro a dezembro

896 mil toneladas. No mesmo periodo de
2018 as vendas foram de 1,01 milhdes de
toneladas e os embarques, estimados em
apenas 67 mil toneladas.

Estas exportacfes de 896 mil toneladas de
soja para a China, citadas acima, ja sao
mais que o dobro do exportado no periodo
de 06/09 a 31/12/2018, cujo total foi de
apenas 341 mil toneladas;

Contudo, a soma total (todos os paises) de
exportacbes e vendas para exportagdes
americanas para a safra atual estd muito
inferior aos volumes estimados nas Ultimas
safras, como observado no gréfico
seguinte.
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Portanto, a safra brasileira 2019/2020, de
soja em graos foi estimada em 120,40
milhdes de toneladas, com um aumento de
area de 1,9%, ficando em 36,57 milhdes de
hectares. Porém, este numero tem como
base uma produtividade média estatistica,
havendo grande chance, caso ndo ocorra
nenhum problema climatico no decorrer do
desenvolvimento da safra e colheita, que o
namero de producédo seja maior.

Este aumento timido de area de soja para a
safra 2019/2020 é decorrente da incerteza
sobre a guerra comercial, dos baixos
precos internacionais, e, principalmente, do
elevado custo de producdo, pois, a
rentabilidade financeira dos agricultores de
soja tem baixado nos ultimos anos e as
aberturas de novas é&reas, além de muito
caras tem produtividades menores que as
areas consolidadas.

Com os pregos internacionais e prémios de
portos em baixa, tendo como suporte ao

precos nacional

apenas o ddlar,

que
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também encarece o custo de produc¢do, 0s
agricultores estdo mais cautelosos. Além
disto existe o risco de problemas climéticos
no decorrer da safra.

Do lado do consumo, espera-se que as

@ Conab

médio Brasil de R$ 75,72, na 41° semana
de 2019 -, aproximadamente 0 mesmo
valor praticado no mesmo periodo de 2018.

Precos Médios Pago ao Agricultor

exportagcbes atinjam 72 milhdes de R$/60kg
toneladas, a depender do desenrolar das 2018 2019
negociagbes comerciais entre China e Estados |412 semana|412 semana|Var. %
Estados Unidos, e também da recuperacéo BA 68,50 74,50 8,76
do plantel Chinés de suinos. A demanda RS 78,72 76,81 -2,43
interna dever4d se manter aquecida em PR 77,77 75,90 -2,40
funcdo do crescimento da economia, do GO 73,89 72,39 -2,03
aumento da producdo de carnes para MT 73,51 74,08 0,78
exportacdo e, da mistura do biodiesel que MS 80,11 7436 | -7,18
passara de B11 para B12. SC 77,23 7586 | -1,77
MG 83,67 79,44 -5,06
Os prémios de portos que se encontram PI 70,67 75,50 6,83
abaixo dos valores médios dos Ultimos 4 TO 73,28 7600 | 8,71
anos, e muito inferiores aos praticados no MA 75,00 78,13 4,17
mesmo periodo de 2018, implica, neste MEDIA 75,67 75,72 0,07

momento, em uma menor necessidade de Fonte: Conab

demanda internacional por soja Brasileira.

Média de Pregos Pagos ao Agricultor no Brasil - 2019

Precos de Prémio de Porto (Paranagué - PR) 7415 75{75

300,00 230,80 00 :
280,00 < 70 79,16

g
g
s /s0kg

<
200,00 162,45 66,45

g V"‘ st f:{";eii‘f"f(’v
z Semas
Fonte: Conab
Semens
2017 2018 ——2010 emmmMédia (2015-2018) Cotagdo Semanal do Délar (valores nominais)
2,20 r4,DS 4,15~ J' 4,09
Fonte: Conab a0 = <
380 [ 4,07
ga,sn -
, . . S0 TTTmeeemeen TN T
O Dolar, ainda sob efeito da queda de
juros, somado a necessidade de 3

financiamento do setor publico, continua a e
ser cotado acima de quatro reais e tem Fonte: Banco Central

dado suporte, junto com O0S precos
internacionais acima de US$ 9/bu, aos
precos nacionais que chegaram ao valor
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comparado ao mesmo periodo de 2018, Exportacdes Brasileira em 2019
{Quantidade em milhGes de toneladas e Valor em bilhies de dalares)
ue teve o ercentual de 220/ 2017 2018 2019 MEDIA DOS 5 ANOS
q p 0. MES/ANO Quant. Valor % |Quant. Valor % | Quant. Valor % |Quant. Valor %
JAN 0.91 03 1,34 15 059 18 206 o078 294 100 038 15
FEV 3,51 1,40 515 286 1,09 344 529 190 756 291 1,09 4,45
MAR 8,98 353 13,17] 881 343 1059 849 301 1214 805 3,02 1230
ABR 10,43 395 1531 1026 411 1232( 946 341 1352 936 351 14,30
mal 10,96 4,06 16,08 1235 500 1484 10,04 3,76 1436 10,52 4,01 16,08
JUN 9,20 335 13,49 1042 420 1252] 864 310 1236] 9,17 348 14,00
JuL 6,95 253 10200 1020 408 1225 754 265 1078 778 2,98 11,89
: H ; AGO 5,95 224 81| 812 321 975 532 189 761 567 219 867
Comparatlvo de Plantio de SOja em Mato Grosso. SET 427 161 627| 456 181 548 445 160 636 3,69 141 56)
35.00% out 249 094 365 522 205 627 415 000 59| 3,09 1,10 472
NOV 2.36 091 346] 482 190 579 236 000 337 226 087 345
30,00% DEZ 214 082 314 407 157 489 214 000 3,06 195 074 298
25.00% 2° sem 24,17 9,05 35,46| 36,98 14,62 44,42 25,96 6,14 37,12| 24,44 8,75 37,34
S TOTAL 68,15 2572 100] 8326 3306 100] 6993 2211 100] 6545 2424 100
20,00% * Estimativas para os meses de out/19, nov/19 e dez/19
15,00%
10,00%
5,00% -4.00%
14
0,00%6

28/set 29/set 30/set O1/out 02/out 03/out O4/out 05/out 06/out 07/out 0B/out 09/out 10/out 1liout 12/out

— SAFRA 2018/19 w— SAFRA 2019720

Fonte: Conab

Explica-se que o motivo desse atraso se
prende as poucas chuvas, que além de
atrasar o plantio tem provocado um
possivel replantio em algumas areas ja
plantadas.

Para outubro de 2019 a Secretaria de
Comércio Exterior — Secex estimou que
nos nove dias uteis do més, as exportacdes
brasileiras de soja em gréos foram de 1,64
mil toneladas, com um valor médio diério
de 200,5 mil toneladas. A continuar com
esse valor médio diario exportado no més
em apreco, o Brasil poderd chegar a 4,1
milhdes de toneladas em exportacdes de
soja.
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