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O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (Usda) divulgou em 09/02/21
0 seu quadro de oferta e demanda

internacional.

Producéo Soja Mundo
milhées toneladas
Pais/Safra 2019720 2020721 jan. 2020721 fev. Variagdo (alc) Variagio (b/c)
(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)
Brasil 126,00 133,00 133,00 7,00 5,56 0,00 0,00
Estados Unidos |96,67 112,55 112,55 15,88 | 16,43 | 0,00 | 0,00
Argentina 48,80 48,00 48,00 .0,80 | 1,64 | 0,00 | 0,00
China 18,10 19,60 19,60 1,50 | 8,29 0,00 | 0,00
Outros 46,89 47,86 47,93 1,04 | 2,22 0,07 | 0,6
Total 336,46 361,00 361,08 2462 | 7,32 | 0,07 | 0,02
Fonte: Usda-fev./21
Importagéao Soja Mundo
milhées toneladas
Pais/Safra 2019720 2020/21 jan. 2020/21 fev. Variagdo (alc) Variagio (b/c)
(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)
China 98,53 100,00 100,00 1,47 1,49 0,00 0,00
Uniso Européia [15,66 15,40 15,15 -051 [ 3,28 | 0,25 | 1,62
México 6,00 6,20 6,20 0,20 3,33 0,00 0,00
Argentina 4,88 4,00 4,50 .0,38 | 7,82 | 0,50 | 12,50
outros 40,35 41,24 41,11 0,75 | 1,86 | 0,14 | 0,33
Total 165,43 166,84 166,96 1,52 | 0,92 0,11 0,07
Fonte: Usda-fev./21
Esmagamento Soja Mundo
milhées toneladas
Pais/Safra 2019720 2020/21 jan. 2020/21 fev. Variagdo (alc) Variagio (b/c)
(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)
China 91,50 99,00 99,00 7,50 8,20 0,00 0,00
Estados Unidos | 58,81 59,87 59,87 0,96 | 1,64 | 0,00 | 0,00
Brasil 44,25 45,50 45,50 1,25 2,82 0,00 0,00
Argentina 38,77 39,00 39,00 0,23 0,59 0,00 0,00
outros 75,87 78,43 78,60 2,74 | 3,61 0,17 | 0,22
Total 309,30 321,81 321,98 12,68 | 4,10 0,47 0,05
Fonte: Usda-fev./21
Exportacéio Soja Mundo
milhées toneladas
Pais/Safra 2019720 2020/21 jan. 2020/21 fev. Variagdo (alc) Variagio (b/c)
(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)
Brasil 92,13 85,00 85,00 713 | -7,74 | 0,00 0,00
Estados Unidos (45,78 60,69 61,24 15,46 | 33,77 | 0,54 0,90
Argentina 10,00 7,00 7,00 -3,00 [ -30,01 | 0,00 0,00
P: i 6,62 6,30 6,30 .0,32 | 4,82 | 0,00 | 0,00
outros 10,65 10,11 10,15 .0,50 | 4,66 | 0,05 | 046
Total 16517 169,10 169,69 4,51 2,73 | 0,59 | 035
Fonte: Usda-fev./21
Estoque Final Soja Mundo
milhées toneladas
Pais/Safra 2019720 2020721 jan. 202021 fev. Variagéo (alc) Variagéo (b/c)
(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)
China 26,80 28,60 28,60 1,80 6,72 0,00 0,00
Argentina 26,70 25,60 26,00 -0,70 | -2,62 | 040 1,56
Brasil 20,05 20,70 20,35 0,30 | 1,50 | 0,36 | 1,71
Estados Unidos |14,28 3,80 3,25 11,02 | 77,21 | -0,54 | 14,32
outros 7,03 5,62 5,16 1,87 | 26,59 | 0,45 | -8,08
Total 94,85 84,31 83,36 11,49 | 12,42 | 0,95 | 4,43
Fonte: Usda-fev./21

Fonte: USDA Elaboragdo: Conab
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Principais Alteracbes safra 2020/21.

Aumento da estimativa de exportacao
americana passando de 60,69 para 61,24
milhdes de toneladas.

Redugédo da estimativa de estoque de
passagem americana de 3,8 para 3,25
milhdes de toneladas.

Ndo foram apresentadas alteracGes
significativas nas estimativas de producéo,
importacdo e esmagamentos mundial do
USDA para fevereiro.

Até o dia quatro de fevereiro de 2021 a
soma das exportacbes e vendas para
exportacdes americanas na safra 2020/21 foi
de 59,46 milhdes de toneladas.

Faltando ainda 30 semanas para o fim
do ano comercial

americano, ja foram

comercializadas 97,09% da estimativa de
61,24 milhdes de toneladas restando apenas
1,78 milhGes de toneladas para alcar o valor
estimado pelo USDA.

Por este motivo o0 aumento da
estimativa de exportacdo americana desse
relatorio foi considerado pelo mercado como
subestimada. Caso ndo ocorra uma abrupta
reducdo das vendas para exportacbes ou
cancelamentos de vendas, ha grandes
possibilidades de reducdo ainda maior dos

estoques de passagem americanos.
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Os precos na primeira quinzena de
fevereiro de 2021 (Spot) da Bolsa de Valores
de Chicago (CBOT) foram cotados em média
a UScents 1.374,44/bu e estdo 55,28%
maiores que mesmo periodo de 2020 que foi
de UScents 885,08/bu, se comparada a média
de janeiro de 2021 (UScents 1.375,65) os
precos CBOT estéo praticamente estaveis

Em janeiro de 2021, movido pela forte
demanda pela oleaginosa nos Estados Unidos
(baixos estoques americanos), atraso na
colheita no Brasil e greve dos caminheiros na
Argentina, Chicago chegou a bater UScents
1.436/bu (maior valor nominal desde junho de
2014 onde a relacédo estoque e uso também
era baixa), mas ndo encontrou sustentagao e
tem se mantido préximo da média citada.

Uma novidade que poderia movimentar
0s precos no mercado internacional foi a
divulgacdo da expectativa de area plantada
nos Estados Unidos no Outulook 2021 do
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos, mas com a previsdo dentro do
numero esperado pelo mercado de 36,42
milhdes de hectares, os precos Chicago nao
tiveram grandes variagoes.

Ainda sobre este relatorio do Usda,
caso se confirme a area de 36,42 milhdes de
hectares a producdo americana para a safra
2021/22 sera de 123,16 milhdes de toneladas,

@ Conab

ou seja um aumento de 9,42% ou 10,61
milhdes de toneladas se comparada a safra
2020/21.

Este aumento de producdo pode
acarretar baixas nos precos internacionais
para novembro ja que possivelmente os
estoques americanos aumentardo. Hoje a
cotacdo futura (nov/21) gira entorno de
UScents 1.193,2/bu.

A curto e médio prazo as cotacoes
devem continua sob forte pressdo dos baixos
estoques americanos mas um excesso de
chuva na colheita brasileira ainda pode
prejudicar o andamento da safra e, com isso,

voltar a influenciar os precos.

No Brasil, os prémios de porto estao
em baixa, cotados préximo de UScents 40/bu,
motivado pela estimativa de uma boa
producdo para a safra 2020/21 nacional. A
média dos 5 anos para o periodo € de
UScents 57,72/bu e no mesmo periodo de
2020 foi de UScents 66,40/bu.

O dolar segue em alta em 2021 com
cotacdo média de R$ 5,37 e assim como 0s
precos internacionais continuam dando
suporte aos pregos nacionais.

No mercado nacional, a soja comecga a
ser colhida e alcanca o percentual de 10%.

Este percentual ainda € muito inferior ao do
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mesmo periodo de 2020 que foi estimado em
23%, o atraso no plantio foi o motivo pelo
atraso na colheita, mas o clima chuvoso
também tem dificultado a colheita.

Os precos médios de soja de janeiro de
2021,
151,25/60Kkg.

no Brasil, foram cotados a R$
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No mercado nacional, a soja comeca a
ser colhida e alcanca o percentual de mais de
10%. Este percentual ainda € muito inferior ao
do mesmo periodo de 2020 que foi estimado
em 23%, o atraso no plantio foi o motivo pelo
atraso na colheita, mas o clima chuvoso

também tem dificultado a colheita.

Disponivel em:
https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/progresso-de-safra

As exportacdes brasileiras de soja em

graos estdo bastante lentas motivadas pelo
atraso na colheita da safra atual. Em janeiro
de 2021 foram exportadas apenas 49,49 mil
toneladas enquanto que em janeiro de 2020
este numero foi de 1,39 milhdes de toneladas.

E esperado um “acumulo” de colheita
nos proximos meses que promovera uma
maior quantidade exportada. O line-up de

fevereiro estima uma exportacdo de 8,7
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milhdes de toneladas, sendo que em fevereiro
de 2020 as exportacdes foram de apenas

4,83 milhdes de toneladas.

COMENTARIO DO ANALISTA

Os fundamentos de  baixos
estoques de passagem e pouco produto
disponivel para comercializacdo (pouca
oferta) e forte demanda nos Estados
Unidos tem mantido os precos CBOT em
patamares elevados.

O avanco da colheita da safra
brasileira e soja argentina também estéo
nos fundamentos para a proxima semana.

As chuvas tém dificultados a
colheita em alguns estados produtores
brasileiros e ja vira motivo de preocupacao
caso continue nas proximas semanas.

Fica também a preocupacdo com
as exportacbes brasileiras de soja em
graos, ja que nos primeiros 10 dias Uteis
de fevereiro foram exportadas apenas 550
mil toneladas. Sera que chegara a 8,7
milhdes de toneladas estimado pelo line-
up?

Cabe meés

lembrar que este

(fevereiro/21) tera apenas 28 dias.
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