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1. MERCADO INTERNACIONAL

O clima seco que predomina na Europa
deverd limitar a producdo mundial de trigo ao
longo da safra 2018/19. De acordo com o
levantamento realizado pelo Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA),
divulgado no dia 10 de agosto, a produgéo
global de trigo podera atingir um total de 729,63
milhdes de toneladas, valor 3,75% inferior ao
registrado na safra finalizada recentemente.

Os numeros relativos aos paises
membros da Unido Europeia, Russia e Turquia
contribuiram de maneira significante para essa
reducdo. A RuUssia, quarto maior produtor do
cereal, tera sua producdo reduzida em
aproximadamente 20%, devendo totalizar 68
milhdes de toneladas. Como consequéncia,
suas exportacbes deverdo limitar-se a 35

@

milhdes de toneladas, 7 milhdes a menos do
que fora negociado no periodo anterior.

Ainda que o pais n&o seja um tradicional
fornecedor de trigo ao Brasil, a menor oferta do
trigo russo no mercado internacional
pressionard 0s precos nos demais paises
tradicionalmente exportadores, tal como a
Argentina e os Estados Unidos, maiores
fornecedores do gréo e demais derivados para o
Brasil.

De acordo com o 6rgdo, o consumo
mundial permanecerd proximo as 741 milhdes
de toneladas, o que ensejard& um maior
consumo dos estoques internacionais e mantera
0S pre¢os em patamares mais elevados.

GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO
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Fonte: USDA - Agosto/2018
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QUADRO 1 - BALANCO DE OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS FORNECEDORES DE TRIGO AO BRASIL — EM MIL
TONELADAS

Principais fornecedores de trigo ao Brasil

Safra Eventos Est d
-_ Urugual Paragual S

1. Estoques Iniciais 26.552 5.178 244222
2. Area colhida 5.560 17.746 215 450 8.976 222.154
3. Producéo 18.400 62.833 757 1.300 32.140 751.992
4. Importagéo 4 3.212 10 4 498 179.097
5. Exportagéo 13.825 28.602 246 678 20.157 183.268
6. Consumo 5.150 31.864 530 630 10.753 734.856
7. Estoque final 245 32.131 218 117 6.906 257.187
8. Relagédo estoque x consumo 4,8% 100,8% 41,1% 18,6% 64,2% 35,0%

1. Estoques Iniciais
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7. Estoque final 310 25.448 93 62 5.006

8. Relagédo estoque x consumo 5,4% 81,2% 17,9% 9,8% 53,3% 34,9%

Fonte: USDA - Agosto/2018

Nos Estados Unidos a colheita do trigo O valor médio do Trigo Hard Red Winter
primavera atingiu, até o dia 29 de julho, 4% do em Kansas no més de julho, primeira entrega,
total esperado. Das lavouras ainda em campo, foi de US$ 185,80 (189,32). No fechamento do
14%  apresentam condicdes  excelentes, dia 31 a tonelada do trigo esteve cotada a US$
enquanto 64% encontram-se em boas 204,48, representando uma valorizagdo de
condi¢bes, 18% medianas, 3% ruins e 1% muito 18,22% em relacdo ao fechamento do primeiro
ruim. pregdo do més, encerrado a US$ 172,97.

Assim como ocorre com paises do
continente europeu e Australia, a seca vem
limitando a estimativa de disponibilidade de trigo
nos Estados Unidos, cujos precos futuros
voltaram a crescer ao longo do més de julho.
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COTAGCOES DO TRIGO HARD RED WINTER EM KANSAS — PRIMEIRA ENTREGA (US$/T)
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Fonte: Trading Charts

O mercado triticola nacional encerra o
més de julho observando as condi¢Bes das
lavouras na regido Sul do pais, com atencdo
especial aquelas situadas ao norte do Parana,
bastante prejudicadas pela seca que atinge o
estado. Além do atraso de pelo menos 30 dias
no plantio, a producdo pode ser comprometida
em valores acima de 30% do total inicialmente
esperado. Diante das condi¢des das lavouras e
da dificuldade na mensuragdo e contratagédo de
fretes, os precos do grao valorizaram-se ao
longo do més, com maior intensidade durante a
primeira quinzena do periodo. Em julho, a saca
do trigo pdo, PH 78, produzido no Parana,
valorizou-se 6,01%, sendo comercializada a um
valor médio de R$ 50,80 (47,92).

O cultivo do trigo no Parana foi
finalizado, de acordo com a Secretaria de
Estado da Agricultura e do Abastecimento do
Parana — Seab. Até o dia 30 de julho, 50% das
lavouras encontravam-se em desenvolvimento
vegetativo, 36% em floracdo e 14% em
frutificacdo. Segundo o o6rgdo, até a referida
data, 56% do que foi plantado estava em boas
condicbes, enquanto 26% apresentavam
condicbes medianas e 18% do total semeado
encontrava-se em condi¢des ruins.
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O Rio Grande do Sul vivenciou situagdo
contraria a do Parana, visto que o periodo foi
caracterizado por alto indice pluviométrico,
elevada umidade relativa do ar, reducdo da
luminosidade e consequente queda na atividade
fotossintética das plantas. De acordo com a
Emater/RS, essas adversidades climaticas
fizeram com que os produtores retardassem o
plantio do cereal de inverno em algumas areas e
envidassem esforcos para aplicacdo de
fungicidas nas lavouras existentes. Para o
6rgao, o plantio foi finalizado e, até o final da
primeira semana de agosto, estimava-se que
3% da éarea plantada estivesse em floragdo,
sendo esta fase bastante suscetivel ao excesso
de umidade e chuvas constantes.

Ao longo do més de julho o Brasil
internalizou 757,6 mil toneladas de trigo, sendo
a Argentina responsavel pelo fornecimento de
71,3% do total, seguida pelos Estados Unidos
com 13,3%, Canada 6,7% e Paraguai 4,7%.
Apesar dos elevados precos internacionais e 0s
altos patamares do cambio, esse é o maior
volume mensal importado desde setembro de
2016, momento em que o Brasil adquiriu pouco
mais de 880 mil toneladas. Por outro lado, o
volume de trigo exportado pelo Brasil mostrou-
se insignificante neste més de julho, justificado
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pela baixa disponibilidade de trigo no mercado
interno.

GRAFICO 3 - EVOLUGAO DOS PRECOS PAGOS AOS PRODUTORES NOS ESTADOS DO PARANA E RIO GRANDE DO SUL
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Fonte: Conab — Agosto/2018

QUADRO 2 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

ESTOQUE CONSUMO INTERNO ESTOQUE
~ | IMPORTACAO EXPORTAGAO
SAFRA INICIAL | PRODUCAO GRAOS SUPRIMENTO GRAOS MOAGEM | SEMENTES | TOTAL FINAL
(01 AGO) INDUSTRIAL (1) (31JuL)

19561 43795 13.345,8 9.850,0 2843 101343 15276
15276 55278 6.642.4 13.697.8 474 11.050,0 335 113815 22689
22689 59711 5.328,8 13.568,8 16805 10.300,0 4137 107137 11746
1.174,6 5.534,9 5.517,6 12.227,1 1.050,5 10.000,0 367,3 10.367,3 809,3
809,3 6.726,8 7.088,5 14.624,6 576,8 11.200,0 317,7 11.517,7 2.530,1
2.530,1 4.263,5 6.387,0 13.180,6 206,2 10.700,0 287,4 10.987,4 1.987,0
1.987,0 5.143,8 6.300,0 13.430,8 300,0 10.700,0 305,1 11.005,1 2.125,7
(1) Estimativa (2) Previséo
Fonte: Conab — Agosto/2018

Uma vez que o ano safra para o trigo 2018/19, resultando num aumento da estimativa
compreende o periodo situado entre agosto e de éarea plantada, produtividade e produgédo
julho, os valores referentes & safra 2017/18 nacional. A safra brasileira devera atingir um
foram finalizados a partir da consolidacéo dos total de 5.143,8 mil toneladas na safra 2018/19,
volumes importados e exportados e da volume 20,6% superior ao registrado na
atualizagéo do volume processado no periodo, temporada 2017/18. Para fazer frente ao
estimado em 10.700 mil toneladas, em consumo nacional, que deverd manter-se
consonancia com os numeros da Associagdo estavel durante o periodo, espera-se que O
Brasileira da Industria do Trigo (Abitrigo). Brasil importe um volume da ordem de 6,3

. milhdes de toneladas, mantendo um estoque
Da mesma forma, a Conab realizou uma

. , . . final de pouco mais de 2,1 milhdes de toneladas
revisdo acerca dos numeros relativos a safra do gréo

Rodrigo Gomes de Souza — Analista - Eng® Agricola E-mail: rodrigo.g.souza@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6354

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRrASiLIA-DF WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241




’JJ) Conab

|___Analise MENSAL

Trigo

JULHO DE 2018

QUADRO 3 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2017/18 E 2018/19

| ARFA(Emmilha) | PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2017 | Safra 20 VAR.% | Safra 2017 | Safra 2018 VAR. % Safra 2017 | Safra 2018 VAR. %
(b/a) () (d/c) (e) (f/e)

-

6.000 6.000 30,0 30 0

20,0 28,0 40,0 1.950 2.300 17,9 39,0 64,4 65,1

GO 11,0 13,0 18,2 5.330 5.446 2,2 58,6 70,8 20,8

44.4 6.000 5.308 (11,5) 27,8

84,6 837 (1.2) 2.662 2.475 (7.0 2266 2072 (8.6)

79,9 67,6 (15,4) 3.333 3.111 (6,7) 266,3 210,3 (21,0)
—
961,5 1.083,6 12,7 2.308 2.718 17,8 22191 2.945,2 32,7

SC 53,9 56,3 4,5 2.630 3.000 14,1 141,8 168,9 19,1

699,2 695,7 (0,5) 1.826 2.070 13,4 1.276,7 1.440,1 12,8

CENTRO-SUL 19110 20292 2215 2520 42335 51138
BRASIL 19160 20342 2225 2529 42635| 51438

Nota: Estimativa em agosto/2018
Fonte: Conab

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Problemas climaticos em paises europeus, Estados
Unidos e Australia, que podera limitar a producéo Aumento na estimativa da produgéo nacional.

mundial.
Reducéo na estimativa de producéo e estoques Arrefecimento da demanda, causada, em grande
mundiais. medida, pelos elevados patamares dos precos.

Elevacao dos precos internacionais.
Elevacdo cambial.
Elevacao nos precos dos fretes.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

A incerteza quanto aos danos causados pela seca que atinge a Europa deverd limitar os negdcios,
mantendo os precos internacionais em patamares elevados. No Brasil, a restricdo da oferta, o atraso
de pelo menos 30 dias no ciclo de producdo paranaense e a dificuldade de contratagdo de fretes,
mantém a baixa liquidez no mercado triticola, que segue operando a pre¢os bastante elevados.

Rodrigo Gomes de Souza — Analista - Eng® Agricola E-mail: rodrigo.g.souza@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6354

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrAsiLIA-DF  WWW.CONAB.GOV.BR ~ SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241




