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1. MERCADO INTERNACIONAL

(0] levantamento realizado pelo
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA), divulgado no dia 12 de junho,
demonstra que a menor disponibilidade global
de trigo e o natural aumento no consumo devera
ensejar um maior consumo dos estoques do
gréo ao longo da safra 2018/19, gerando uma
expectativa de precos mais elevados ao longo
do periodo. Segundo o 6rgdo, o mundo devera
colher uma éarea total de 217 milhGes de
hectares, perfazendo uma producéo de 744,69
milhdes de toneladas do gréo.

Essa redugdo justifica-se principalmente
pela menor producdo da Russia, que devera
colher o equivalente a 685 mihdes de
toneladas, valor 19,4% inferior ao desta
temporada. Por consequéncia, espera-se que o
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pais reduza suas exportagbes em 13,6% em
relacdo a safra 2017/18, totalizando algo em
torno de 35 milhdes de toneladas.

Por outro lado a Austrdlia, outro grande
player no mercado internacional, devera elevar
sua producdo em 11,6%, recuperando-se das
baixas ocorridas por conta das secas que
atingiram suas regides produtoras ao longo da
safra 2017/18. A partir da expectativa da
manutencéo dos elevados patamares de precos
no longo prazo e/ou clima favoravel nas regies
produtoras, paises como os Estados Unidos,
Canada e Argentina elevardo suas producdes
na safra vindoura, totalizando producdes da
ordem de 49,7 MT, 325 MT e 19,5 MT,
respectivamente.

GRAFICO 1 - AREA, PRODUGCAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO
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Fonte: USDA - Junho/2018

A incerteza quanto a disponibilidade e a
qualidade do trigo de inverno dos Estados
Unidos, cujas lavouras tém sofrido com o déficit
hidrico ocasionado pela seca que atingiram o
sul das Grandes Planicies estadunidenses, e o
avango no plantio do trigo de primavera tém
contribuido para uma maior volatilidade nos
precos futuros. Ao final da primeira quinzena do
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més de maio, o avan¢o do plantio do trigo de
primavera nos Estados Unidos pressionaram as
cotacbes do grado, conforme observado no
Gréfico 2. Até o dia 27 de maio, o plantio do
trigo de primavera j4 havia atingido 95% do total
esperado, enquanto que 36% das lavouras de
inverno apresentavam condi¢gdes excelentes ou
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boas, 29% médias, 20% ruins e 15% muito
ruins.

O valor médio do Trigo Hard Red Winter
em Kansas no més de maio, com entrega para
julho, foi de US$ 197,89 (184,83). No
fechamento do dia 31, a tonelada do trigo

esteve cotada a US$ 199,33, representando
uma desvalorizagdo de 1,90% em relacdo ao
fechamento do primeiro pregdo do més,
encerrado a US$ 203,19.

COTAGOES DO TRIGO HARD RED WINTER EM KANSAS — PRIMEIRA ENTREGA (US$/T)
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Fonte: Trading Charts

Os negocios no mercado triticola
mantiveram-se lentos ao longo do més de maio,
com produtores retendo a oferta do grdo na
expectativa de obtencao de melhores condi¢des
comerciais. Somado a isso, a greve dos
caminhoneiros ocorrida em todo o pais
impossibilitou a entrega de produtos e, mais
severamente, o recebimento de insumos pelos
produtores, resultando num maior atraso no
plantio do cereal de inverno nos estados da
regido Sul.

De acordo com a Secretaria de Estado
da Agricultura e do Abastecimento do Parana —
Seab, até o dia 28 de maio, 68% da éarea
destinada para o trigo havia sido plantada no
estado, onde 40% encontravam-se em fase de
germinacdo e 60% em desenvolvimento
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Média = 197,89

vegetativo. Segundo o 6rgao, 70% do que foi
plantado estava em boas condi¢des, enquanto
24% apresentavam condicdes medianas e 6%
do total semeado encontrava-se em condi¢des
ruins. Na comparagdo com o mesmo periodo do
ano anterior, ainda que o plantio tenha
registrado um atraso de apenas 2 p.p, 0 estagio
de desenvolvimento da cultura, que determinara
0 momento da colheita, preocupa a produtores e
agentes de mercado.

Em 2017, dos 70% do total cultivado,
90% ja encontravam-se em desenvolvimento

vegetativo, enquanto apenas 10% se
mantinham no estdgio de germinacdo e,
naquele momento, 100% das lavouras

apresentavam boas condicdes.
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Dados da Emater/RS relaram o inicio do
semeio do trigo no Rio Grande do Sul, que até o
final de maio havia atingido 5% do esperado. De
acordo com o 6rgdo, o normal para o periodo

equivalente a 397,5 mil toneladas de trigo,

sendo a Argentina  responsavel pelo
fornecimento de 94,29% do total, seguida pelos
Estados Unidos e Paraguai, com 4,15% e
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seria que o cultivo ja houvesse atingido 12% do
total, todavia o atraso na entrega de insumos
ocasionada pela paralisacdo dos caminhoneiros
impossibilitou 0 avanco nos trabalhos.

1,56%, respectivamente. Essa reducdo de
40,3% no volume mensal importado se deu por
conta da elevacdo no cémbio, altos precos
internacionais e menor disponibilidade do trigo
argentino. No mesmo periodo, foram exportadas
125 toneladas do grdo, tendo como Unico
destino o Paraguai.

A baixa disponibilidade de trigo no
mercado interno fez com que o Brasil
importasse, ao longo do més de maio, o

GRAFICO 3 - EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NOS ESTADOS DO PARANA E RIO GRANDE DO SUL
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Fonte: Conab

QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)
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SAFRA INICIAL
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CONSUMO INTERNO

IMPORTAGCAO EXPORTAGAO
GRAOS SUPRIMENTO GRAOS MOAGEM | SEMENTES
INDUSTRIAL (1)

ESTOQUE

PRODUGAO FINAL

(31JUL)

19561 43795 7.010,2 13.345,8 1683,9 9.850,0 2843 101343 15276
15276 55278 6.642.4 13.697.8 474 11.050,0 335 113815 22689
22689 59711 5.328,8 13.568,8 16805 10.300,0 4137 107137 11746
11746 55349 55176 122271 10505 100000 3673 103673 8093
8093 67268 70885 146246 5768 112000 3177 115177 25301
25301 42635 61000 128936 2100 110000 2874 112874 1392
13962 48496 65000 127458 300,0 110000 2089 112089 11469

(1) Estimativa (2) Previséo
Fonte: Conab

Uma vez que o ano safra do trigo
brasileiro se da entre os meses de agosto e
julho, a Conab revisa periodicamente os dados
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acerca da producdo, importacdo, exportacdo e
moagem industrial, com vistas a definir, de
maneira mais fidedigna, os volumes de

Tel: (61) 3312-6354

SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241



|___Analise MENSAL

Trigo

MAIO DE 2018

suprimento, consumo interno e do estoque de
passagem para a safra seguinte. Desta forma,
diante da atual conjuntura do setor triticola, de
precos internacionais ainda mais elevados,
valorizacdo cambial e menor disponibilidade do
trigo no mercado interno, tornou-se necessario
revisar as estimativas de importagdo e
exportagdo para a safra 2017/18.

Apesar da necessidade de se internalizar
um maior volume de trigo estrangeiro nos
préximos meses, 0s altos custos deverdo limitar

espera-se que o volume de importacdes atinja
um volume total de 6,1 milh6es de toneladas até
o final de julho. Com a menor disponibilidade de
trigo no mercado interno, o volume a ser
exportado ndo devera superar 210 mil toneladas
no mesmo periodo.

Em relagdo a previsdo para a safra
2018/19, espera-se que a haja um aumento de
4,0% na area cultivada, totalizando 1.992,5 mil
hectares, que devera resultar numa producéo de
4.849,6 mil toneladas do gréo.
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as negociagfes entre os agentes. Desta forma,

QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2017/18 E 2018/19

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

AREA (Em m|I ha)
REGIAO/UF Safra 2017 | Safra 20 VAR.% | Safra 2017 | Safra 2018| VAR.% | Safra 2017 | Safra 20 VAR. %
(GIE] () (e) ) (fle)

)

6.000 6.000 30,0 30,0
20,0 23,0 15,0 1.950 2.000 2,6 39,0 46,0 17,9
GO 11,0 11,0 - 5.330 5.446 2,2 58,6 59,9 2,2
6.000 6.200
84,6 81,3 (3,9) 2.662 2.490 (6, 5) 226,6 202,4 (10, 7)
79,9 745 (6,:8) 3.333 3.325 0.2) 266,3 247,7 (7,0)
—-n
961,5 1.046,1 8,8 2.308 2.672 15,8 2.219.1 2.795,2 26,0
SC 53,9 51,5 (4,5) 2.630 2.893 10,0 1418 149,0 51
699,2 699,2 1.826 1.879 2,9 1.276,7 1.313.8 2,9

---
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Nota: Estimativa em junho/2018
Fonte: Conab
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2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Expectativa de clima favoravel ao plantio da safra
Retencéo de oferta interna por parte dos produtores. brasileira 2018/19- aumento de producdo e

produtividade.

Expectativa de atenuagdo dos danos causados pela
Menor oferta de trigo de alta qualidade no Brasil. seca nos Estados Unidos, com a ocorréncia de
precipitacées pontuais.
Expectativa de atenuagdo dos danos causados pela
seca na Argentina, com a ocorréncia de
precipitacdées pontuais.

Seca nas regides produtivas dos EUA, elevando os
precos internacionais.

Paralisacbes dos caminhoneiros e aumento nos
fretes.

Elevacao cambial.

Reducdo na estimativa de producdo e estoques
mundiais.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Problemas climaticos e a greve dos caminhoneiros contribuiram para o atraso do cultivo do trigo nos
principais estados produtores do pais.
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