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1. MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) divulgou, no dia 10 de
abril, o relatério de oferta e demanda global de
trigo, destacando um aumento na produgdo
mundial de 9,07 milhdes de toneladas em
relagdo a safra anterior, resultando em um total
de 759,75 milhdes de toneladas produzidas na

@

A estimativa das exportacdes russas
cresceu em um milhdo de toneladas em relagéo
ao Uultimo levantamento, totalizando 38,5
milhdes de toneladas, e o pais se consolidou
como o maior fornecedor mundial do gréo,
superando em mais de 13 milhfes de toneladas
os Estados Unidos e a Unido Europeia, que,

safra 2017/18, apesar da reducdo de tradicionalmente lideravam o ranking das
aproximadamente 1% na &rea colhida. exportag8es mundiais de trigo.
Nesta atualizacdo, observou-se um Em relagdo as importagdes ndo houve

aumento nos estoques finais que foram
estimados em pouco mais de 271 milhdes de
toneladas, novo recorde histérico, sobretudo
pelo arrefecimento no crescimento do consumo
mundial e pelos elevados patamares das
cotacdes do trigo no mercado internacional.

alteragdes significativas em relagdo ao Ultimo
relatorio, e a Indonésia permaneceu liderando
as estimativas, com um total de 12,5 milhdes de
toneladas, seguida pelo Egito, com 12,0 milhes
de toneladas.

GRAFICO 1 - AREA, PRODUCAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO
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Fonte: USDA - Abril/2018

Conforme observado nos ultimos meses,
o0 clima seco que atinge o sul das Grandes
Planicies estadunidenses tem prejudicado as
lavouras da regido e dado suporte as elevacdes
nos precos internacionais do grdo. Conforme
divulgado pelo USDA até o dia 1° de abril,
apenas 4% das lavouras do trigo de inverno
eram consideradas excelentes, 28% boas, 38%
regulares, 19% ruins e 11% muito ruins. Por

outro lado, ao longo do més de margo, as
precipitacdes pontuais ocorridas e a realizacéo
de lucros no mercado de futuros resultaram em
oscilagbes nos precos e em uma queda no
preco médio, em relagdo ao més de fevereiro.

O valor médio do Trigo Hard Red Winter
em Kansas no més de margo, com entrega para
maio, foi de US$ 183,04. No fechamento do dia
29, a tonelada do trigo esteve cotada a US$
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171,69, representando uma desvalorizagdo de
12% em relagdo ao fechamento do primeiro
pregéo do més.

@

GRAFICO 2 - COTAGOES DO TRIGO HARD RED WINTER EM KANSAS — PRIMEIRA ENTREGA (US$/T)
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Fonte: Trading Charts

2. MERCADO INTERNO

O Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (Mapa) divulgou, dia 4 de abril, a
Portaria n° 438, de 28 de margo de 2018, acerca
dos precos minimos para o trigo e outros
produtos da safra 2018/19. De acordo com a
publicacéo, os pregos de referéncia do cereal de
inverno foram reduzidos em 2,93%, passando

REGIOES/ PH (+ :
1 19,88
SUL 75 2 17,89
72 3 15,74
78 1 21,90
o ; 19'71
72 3 17,34
CENTRO-OESTE E 8 ! 21,90
7 ] 19'71
72 3 17,34

(+) Peso do hectolitro
(++) Prego minimo bésico

Fonte: Imprensa Nacional
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de R$ 37,26 para R$ 36,17 a saca de 60 kg do
trigo pdo, tipo 1, PH 78, na regido Sul. Esse
mesmo percentual foi aplicado aos demais tipos
e regides geograficas e os novos valores
vigorardo entre 1° de julho de 2018 e 30 de
junho de 2019.

QUADRO 1 - PRECOS MINIMOS - TRIGO EM GRAOS DA SAFRA 2018/2019 (R$/60 KG)

24,82 36,17 (++) 37,88
22,34 30,98 32,48
19,05 22,91 23,33
27,29 39,80 42,10 S
24,56 34,12 36,11 Jun/2019
20,89 25,17 25,70
27,29 41,42 43,81
24,56 35,51 37,58
20,89 25,17 25,70
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QUADRO 2 - PRECOS MINIMOS - TRIGO EM SEMENTES* DA SAFRA 2018/2019 (R$/KG)

Preco minimo

REGIOES/
ESTADOS s

SUL, SUDESTE E

CENTRO-OESTE

Unico 1,44

@

Conab

VIGENCIA

Jul/2018 a

Jun/2019

* Genética, béasica e certificada S1 e S2, de acordo com o artigo 35 do Decreto ° 5513, de 23 de julho de 2004, que

regulamentou a Lei n°® 10.711, de 5 de agosto de 2003

Fonte: Imprensa Nacional

A relagdo entre a menor oferta de trigo
de qualidade no mercado interno e os aumentos
nos pregos internacionais, sobretudo na
Argentina, fez com que as inddstrias brasileiras
priorizassem as aquisi¢cdes do trigo nacional, o
gue contribuiu para a elevacdo dos precos
pagos aos produtores da regido Sul ao longo do
més de marco.

Com o avanco na colheita da safra de
verdo, os fretes passaram a ser mais disputados

em todas as regides produtoras, elevando os
custos nas operacdes de venda do trigo. Assim
como no més anterior, apesar da necessidade
de liberagdo de espaco fisico em seus
armazéns, produtores da regido Sul tém
direcionado seus esfor¢os para a colheita e a

comercializagdo da soja, em detrimento a
comercializagado do trigo.

GRAFICO 3 - EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NOS ESTADOS DO PARANA E RIO GRANDE DO SUL
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Fonte: Conab
Ainda que constatada uma menor

disponibilidade de grdos de qualidade no
mercado interno, o Brasil importou 1,55 milhdes
de toneladas entre os meses de janeiro e margo
de 2018, valor 6,8% inferior ao registrado no
mesmo periodo do ano anterior. A elevacao
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cambial e os altos precos internacionais foram
0s principais responsaveis por essa redugdo no
primeiro trimestre de 2018.
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QUADRO 3 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

S e i Rl i Il
(01 AGO) INDUSTRIAL @ (31 JUL)

19561 43795 7.010,2 13.345,8 1.683,9 9.850,0 2843 101343 15276
1.527,6 55278 6.642,4 13.697,8 474 11.050,0 3315 113815 22689
2.268,9 5.971,1 53288 13.568,8 1.680,5 10.300,0 4137 107137 11746

11746 55349 5517,6 122271 1.050,5 10.000,0 3673 103673 8093
8093 67268 7.0885 14.624,6 576,8 112000 8177 115177 25301
25301  4.2635 6.500,0 13.2936 4000 110000 2874 112874 16062
POTOEIe) 16062 | 46570 6.500,0 12.763,2 400,0 11.000,0 2874 112874 10758

Fonte: Conab
(1) Estimativa (2) Previséo

Uma vez que o ano safra do trigo interna pelos derivados, tornou-se necessario
brasileiro se da entre os meses de agosto e revisar as estimativas de importacdo e
julho, a Conab revisa periodicamente os dados exportacdo da safra 2017/18, para 6.500 mil
acerca da producdo, importagdo, exportacéo e toneladas e 400 mil toneladas, respectivamente.

moagem industrial, com vistas a definir, de ~ o
. - o Em relagcdo a previsdo para a safra
maneira mais fidedigna, os volumes de ) =
. . 2018/19, espera-se que haja uma manutencéo
suprimento, consumo interno e do estoque de ) . i !
. da éarea cultivada, todavia, devera haver
passagem para a safra seguinte. Desta forma,

. . i, melhorias na produtividade das lavouras,
diante da atual conjuntura do setor ftriticola, de . .
. o . refletindo em um aumento de aproximadamente
precos internacionais ainda elevados,

- a . 9% no volume produzido, que devera perfazer
valorizacdo cambial e uma menor demanda . ~
um total de 4.657 mil toneladas do gréo.

QUADRO 4 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2017/18 E 2018/19

| ARFA(Emmilha) | PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2017 | Safra 20 VAR.% | Safra 2017 | Safra 2018 VAR. % Safra 2017 | Safra 2018 VAR. %
(b/a) (c) d/c) (e) (f/e)
30

6.000 6. 000 30,0 30 0
--m-a
20,0 20,0 1.950 1.927 1,2) 39,0 38,5 1,3)
GO 11,0 11,0 - 5.330 5.446 2,2 58,6 59,9 2,2
6.000 6.100
-
84,6 84,6 . 2.662 2.584 (2.9) 2266 2186 (3.5)
79,9 79,9 3.333 3.325 02) 266,3 2657 (0.2)
—-
961,5 961,5 - 2.308 2.672 15,8 22191 2.569,1 15,8
SC 53,9 53,9 - 2.630 2.893 10,0 141,8 155,9 9,9
699,2 699,2 - 1.826 1.879 2,9 1.276,7 1.313,8 2,9

I
B B B IR = e

Nota: Estimativa em abril/2018

Fonte: Conab
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2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

| FATORESDEALTA [ FATORESDEBAXA
Aumento na estimativa de produgéo e estoques
mundiais.

Ingresso da safra de verdo e necessidade de
liberacdo de espaco em armazéns.

Seca nas regides produtivas dos EUA, elevando os Expectativa de clima favoravel ao plantio da safra
precos internacionais. 2018/19 -- aumento de producéo e produtividade.
Manutencédo da producéo e aumento da exportacao
russa.

Expectativa de atenuacéo dos danos causados pela
seca nos Estados Unidos, com a ocorréncia de
precipitacées pontuais.

Retencgédo de oferta interna por parte dos produtores.

Menor oferta de trigo de alta qualidade no Brasil.

Elevacao cambial.

Diminuicdo do plantio, como reflexo da redugéo nos
precos minimos para a temporada 2018/19.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Ainda que tenha havido uma reducéo de 2,93% nos pre¢os minimos para a safra 2018/19, os elevados
precos nos mercados interno e externo poderao influenciar na decisdo do produtor em cultivar o cereal
nesta temporada. Por outro lado, os baixos patamares de precos e os diversos danos causados pelas
intempéries ocorridas ao longo da safra 2017/2018 desmotivaram uma consideravel parcela dos

produtores a cultivar o trigo este ano, que deverdo substituir parte da area por aveia preta, para
cobertura do solo.
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