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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com relatério divulgado em
fevereiro/19, pelo Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos (USDA), a estimativa de
area colhida de trigo no mundo, safra 2018/19, é
de 216 milhdes de ha, ou seja, 1,5% inferior a
da safa passada (2017/2018).

Da mesma forma que a é&rea colhida
apresenta retracdo, a producdo estimada é
3,7% menor, totalizando 734,7 milhdes de
toneladas. Em comparagdo com a estimativa

anterior, divulgada em janeiro de 2019 pelo

@ Conab

departamento americano, houve um acréscimo
de 1,3 milhdes de toneladas.

Esse aumento se deu em virtude do
encerramento de safra e reajuste dos nimeros
de importantes produtores mundiais como
Russia, Argentina, dentre outros.

Quanto ao consumo mundial ha de se
dizer que houve um discreto aumento, de 1
milhdo de toneladas, totalizando 744 milhées de
toneladas, se comparado ao ano anterior.

GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO
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Fonte: USDA - Fevereiro/2019

Em janeiro de 2019 o Brasil importou
625,2 mil toneladas de trigo, para suprir a
demanda interna. Do total importado, 92% foram
de origem argentina e o restante proveniente,
majoritariamente, dos EUA e Paraguai.

No mesmo periodo foram embarcadas
378 mil toneladas para a Indonésia, Filipinas,
Vietnd e Cingapura, sendo a maior parte do trigo
sem padronizacéo e proveniente do Rio Grande
do Sul.

O Quadro 1 ilustra a relagdo dos
principais fornecedores de trigo para o Brasil,
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podendo ser observado um incremento na area
colhida e producdo, bem como do volume
exportado.

No que concerne ao mercado
internacional as cota¢des do trigo Hard Red
Winter, em Kansas, iniciaram o més em analise
desvalorizadas, apesar da ocorréncia de fatores
altistas como a adversidade climatica na
Argentina, além da expectativa de aumento do
volume de exportac¢des russas.
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Na 22 semana, o mercado seguiu em alta Por fim, na dltima semana, a tendéncia
face a expectativa de aumento das exportagbes voltou a ser alterada com nova desvalorizacao,
norte-americanas, ao aumento dos precos em acompanhando a queda em outras commodities
outros importantes players mundiais e as (soja e milho).

compras efetivadas pela Tunisia e Argélia.

Importante destacar o fim da paralisacéo

Na semana seguinte, as cotacdes de parte dos servigcos norte-americanos que
voltaram a  apresentar  desvalorizagdes, afetou o USDA e atrasou a entrega de
influenciadas pela noticia de aumento das relatérios.

exportagdes russas e pelo baixo rendimento dos
embarques norte-americanos.

Os pregos futuros encerraram o més com
média mensal de US$ 184,84, na Bolsa de

Na penilltima semana, o mercado voltou Kansas, apresentando valorizacdo mensal de

a reagir, mediante as intengfes de compras 1,9%.
japonesas e de outros paises, além, do clima
desfavoravel observado em lavouras nos EUA.

QUADRO 2 - BALANGO DE OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS FORNECEDORES DE TRIGO PARA O BRASIL — EM MIL

TONELADAS

Principais fornecedores de trigo ao Brasil
Safra Eventos Estados

1. Estoques Iniciais 26.552 5.178
2. Area colhida 5.560 17.746 215 494 8.976
3. Produgéo 18.400 62.833 757 1.284 32.140
4. Importacao 4 3.212 10 4 498
5. Exportagéo 13.825 28.602 246 678 20.157
6. Consumo 5.150 31.864 530 630 10.803
7. Estoque final 245 32.131 218 101 6.856
8. Relagédo estoque x consumo

1. Estoques Iniciais
2. Area colhida 6.100 16.028 200 485

3. Producéo 19.200 51.287 700 1.360

4. Importagéo 10 3.810 10 5 450
5. Exportagao 14.000 27.216 200 650 24.000
6. Consumo 5.650 30.291 520 580 9.300
7. Estoque final 499 27.497 99 162 5.130

8. Relagédo estoque x consumo 8,8% 90,8% 19,0% 27,9% 55,2%
Fonte: USDA - Fevereiro/2019
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GRAFICO 2 - COTAGOES DO TRIGO HARD RED WINTER EM KANSAS — PRIMEIRA ENTREGA (US$/T)
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Fonte: Trading Charts

2. MERCADO INTERNO

O mercado triticola brasileiro iniciou o
més de janeiro com baixa liquidez e, devido ao
expressivo volume de trigo de qualidade inferior,
a expectativa era de aumento das importacdes,
principalmente da Argentina. Os precos
apresentaram pouca alteracdo, com discreta
desvalorizagao.

No decorrer do més, este cenario ndo foi
alterado, no entanto, os produtores passaram a
adotar posicdo mais firme, durante as
negociagdes, alinhando as cotagfes a paridade
de exportacdo. Os moinhos permaneceram
resistentes em pagar os pregos pedidos pelos

121 15/1

Média = 184,84

18/1 211 241 271 301

produtores e permaneceram aguardando por
melhores oportunidades, como o momento em
que for necessario esvaziar os armazéns para
estocar produtos de verao.

Esse impasse perpetuou até o final do
més, quando a média no Parana fechou em R$
48,00/sc de 60 kg, apresentando valorizagdo
mensal de 1,8%. J4 o Rio Grande do Sul
encerrou com média de R$ 39,54/sc, quase o
mesmo valor do més anterior (R$ 39,52/sc).

De acordo com o Departamento de
Agricultura do Parana - Deral até o dia 18 de
fevereiro de 2019, 89% do trigo colhido ja havia
sido comercializados.
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GRAFICO 3 - EVOLUGAO DOS PRECOS PAGOS AOS PRODUTORES NOS ESTADOS DO PARANA E RIO GRANDE DO SUL
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Fonte: Conab — Fevereiro/2019

QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

INICIAL | PRODUGAO 'Mpgsggng SUPRIMENTO B(PGO:;IS?O SEMENTES - FINAL
(01 AGO) INDUSTRIAL Usos (1) (31JUL)
19561 43795 7.0102 133458 1.683,9 9.850,0 2843 101343 15276
1527,6 5.527,8 6.642,4 13.697,8 47,4 11.050,0 3315 113815 22689
2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,8 1.680,5 10.300,0 4137 107137 11746
1.174,6 5.534,9 5.517,6 12.227,1 1.050,5 10.000,0 367,3 10.367,3 8093
809,3 6.726,8 7.088,5 14.624,6 576,8 11.200,0 317,7 11517,7 2530,
25301 42621 6.387,0 131792 206,2 10.700,0 3000 2874 112874 16856
1.685,6 5.427,6 6.700,0 13.813,2 600,0 10.700,0 400,0 306,4 114064  1.806,8
(1) Estimativa
Fonte: Conab — Fevereiro/2019
De acordo com o 5° Levantamento de Houve, também, aumento de 19,4% na
Safras da Conab, divulgado no inicio de produtividade, apesar das adversidades

fevereiro/2019 foram realizados ajustes em
relacéo a producéo e importagéo, que acabaram
por modificar, também, o volume de suprimento
e 0 quantitativo de estoque final.

Foram consolidados os dados da safra
2018/19, que devera atingir um total de 5.427,6
mil toneladas, volume 27% superior ao
registrado na temporada 2017/18, em uma area
plantada de 2.042,4 mil ha.

climaticas ocorridas nos principais estados
produtores (Parana e Rio Grande do Sul).

Para fazer frente ao consumo nacional,
que apresentou aumento de 1,1%, estima-se um
incremento de 4,9% nas importagBes, que
também é justificado pelo elevado volume de
trigo de qualidade inferior, conforme ja explicado
anteriormente.

No que se refere a safra 2019/20, a
Conab ainda ndo tem informacdes sobre area
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plantada e produtividade. A metodologia um total de 2.757 kg/ha, apresentando um
adotada até as proximas previsdbes € de aumento na ordem de 3,8%.
repeticdo da area plantada da safra anterior.

Jé a produtividade é estimada por meio
de estatisticas dos Ultimos 5 anos, perfazendo

QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO DE TRIGO — SAFRAS 2018 E 2019

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2018 | Safra 2019 VAR. % fra 2018 | Safra 2019 VAR. % Safra 2018 | Safra 20 VAR. %
(@) (b) (b/a) (c) (©) (dic) (e) ) (fle)

B T T S N S | )

6.000 6.000 30,0 30,0
—
28,0 28,0 2.200 2.085 5, 2) 61,6 58,4 (5, 2)
GO 13,0 13,0 5.400 5514 2,1 70,2 71,7 2,1
4.105 3.787 7.7 (7.4)
--
83,7 83,7 2.475 2514 1,6 207,2 2104 15
72,6 72,6 2.682 3.064 14,2 194,7 2224 14,2
——
1.098,0 1.098,0 2.582 2.729 57 2.835,0 2.996,4 57
SC 58,1 58,1 2.540 2.643 4,1 147,6 153,6 4,1
681,7 681,7 2.746 2.757 04 1.871,9 1.879,4 0,4

NORTE/NORDESTE -
= e

Nota: Estimativa em fevereiro/2019
Fonte: Conab

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Entressafra no Brasil. Aumento da producdo de importantes players.
Proximidade da safra de verdo e necessidade de
liberar espaco em armazens.

Elevacgdo nos precos dos fretes.

Retenciones argentinas.
Menor quantidade de trigo de qualidade superior no
Brasil.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

As importacdes de trigo, principalmente de pais vizinho como a Argentina, devem aumentar e as
cotacdes devem permanecer valorizadas nos proximos meses.
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