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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com relatério divulgado em
junho/19, pelo Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA), a estimativa de area
colhida de trigo no mundo para a nova safra,
2019/20, é de 220,3 mihdes de ha,
apresentando um aumento 1,8% em relagédo a
safra anterior (2018/2019).

Da mesma forma que a area colhida
apresenta expansdo, a producdo estimada
também apresenta incremento na ordem de
3,13%, totalizando 754,5 milhdes de toneladas.

Quanto ao consumo mundial ha de se
dizer que houve, também, acréscimo, na ordem

@

Os estoques finais, da mesma forma,
apresentaram aumento na ordem de 6,9%,
finalizando em 293 milhGes de toneladas.

A expansdo se deu devido a estimativa
de aumento dos principais produtores mundiais:
Unido Europeia, China, india, Russia e Estados
Unidos. Sendo que Rdssia apresentou
recuperacdo apos quebra de produgdo na safra
anterior, devido a problemas climaticos.

O Grafico 1 ilustra a série historica de
area colhida, producédo, consumo e estoque
mundial. Ja o Quadro 1 representa os principais
produtores mundiais de trigo: Unido Europeia,

de 1,3%, totalizando 744,8 milhdes de China, india, Russia e Estados Unidos.
toneladas.
GRAFICO 1- AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO
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Fonte: USDA - Junho/2019
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OUADRO 1 — Principais produtores mundiais de trigo

Principais produtores mundiais de trigo
Safra Eventos i30 . . Estados
. China Rissia :
Europeia Unidos

1. Estoques Iniciais 9.914  139.993 17.503 6.728 30.668 274.983

2. Area colhida 26.500 24.100 29.850 26.500 15.799  220.337

> | 3.Producéo 153.800 132.000 100.000 77.000 51.624 777.489

§ ',‘;g 4. Importacédo 5.500 3.500 50 500 3.810 179.636
S 5. Exportacao 27.000 1.300 500 36.000 24494  184.595
| 6.Consumo 128.000 128.000 97.000 40.500 30.563  754.499

7. Estoque final 14214  146.193 20.053 7.728 31.045 293.014

8. Relagdo estoque x consumo 11,1% 114,2% 20,7% 19,1% 101,6% 38,8%

1. Estoques Iniciais 13.995 131.263 13.203 12.043 29.907 281.307

2. Area colhida 25.701 24.268 30.000 26.344 16.028 215.874

3. Producao 137.219 131.430 99.700 71.685 51.287 731.550

% 4. Importacédo 5.800 3.500 100 500 3.810 175.151
§ 5. Exportacao 24.000 1.200 500 37.000 25.174 177.910
6. Consumo 123.100 125.000 95.000 40.500 29.162 735.115

7. Estoque final 9.914  139.993 17.503 6.728 30.668 274.983

8. Relacdo estoque x consumo 8,1% 112,0% 18,4% 16,6% 105,2% 37,4%

1. Estoques Iniciais 10.734  114.929 9.800 10.830 32.131 261.036

2. Area colhida 26.081 24.508 30.785 27.343 15.192  220.002

3. Producao 151.264 134.334 98.510 84.992 47.345 763.058

g 4. Importacédo 5.824 4.000 1.166 465 4.284  179.397
§ 5. Exportacao 23.290 1.000 439 41.419 24524  181.246
6. Consumo 130.400 121.000 95.834 44.000 29.329 743.245

7. Estoque final 14132  131.263 13.203 10.868 29.907 279.000

8. Relacdo estoque x consumo 10,8% 108,5% 13,8% 24.7% 102,0% 37,5%

Fonte: USDA - Junho/2019

Europeia e Ucrania, conforme pode ser
observado no Gréafico 2, sendo a RUssia a
principal fornecedora mundial de trigo com
estimativa de exportacdo de 36 milhdes de
toneladas na safra atual.

As exportagdes mundiais para a safra
2019/2020 deverdo permanecer lideradas pela
Rissia, Estados Unidos, Canadd, Unido
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GRAFICO 2 - PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA - Junhol/2019

Quanto ao mercado internacional, as
cotacdes do trigo FOB Golfo iniciaram 0 més em
baixa, diante da pouca demanda, pelo fraco
desempenho das exportacfes norte-
americanas, além do clima favoravel ao cultivo,
que deve contribuir para aumentar ainda mais a
oferta do cereal nos EUA.

Ao longo do més, o mercado reagiu
acompanhando as altas de outros cereais como
milho e soja, bem como por uma melhora na
demanda do proprio trigo. O clima chuvoso que
passou a ameacar diversas culturas também
contribuiu para a valorizagdo do trigo. Outros

18%.

H Estados Unidos

fatores com tendéncias altistas a se destacar
foram noticias de possivel taxagdo sobre as
importagbes mexicanas e a guerra comercial
entre EUA e China que ndo demonstra sinais de
ocorrer um fim.

As valorizagdes ocorridas no més ndo
foram suficientes para elevar a média da
cotacdo do cereal, que fechou em maio/2019
em uss$ 214,0014, apresentando
desvalorizagdo mensal de 2% e anual de

GRAFICO 3 — EVOLUGCAO DAS COTAGOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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Em maio de 2019, o Brasil importou
404,78 mil toneladas de trigo, para suprir a
demanda interna. Do total importado, 80,54%
foram de origem argentina, 12,18% do Uruguai,
6,28% do Paraguai, 0,98% dos Estados Unidos,
0,02% do Libano.

A Argentina é ftradicionalmente a
principal fornecedora de trigo para o Brasil.

@ Conab

Outros importantes fornecedores séo Paraguai,
Estados Unidos, Uruguai e Canada. Em 2018, o
trigo argentino respondeu por 87,12% (5,9
milh6es de toneladas) do que foi importado,
segundo o Ministério da Indistria, Comércio
Exterior e Servicos — MDIC (Grafico 4).

GRAFICO 4. PRINCIPAIS FORNECEDORES DE TRIGO PARA O BRASIL (1000 T)
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Fonte: MDIC — Junhol/2019

2. MERCADO INTERNO

Com agentes de mercado atentos a
evolucéo no 2° més de trabalhos de semeadura,
0 mercado interno permaneceu com baixa
liguidez devido ao fato de a industria ja se
encontrar abastecida, apesar da pouca oferta de
produto nacional. As poucas aquisicdes
concentraram-se em  produto  importado
principalmente da Argentina.

Segundo o Departamento de Economia
Rural do Estado do Parana Deral, em
informativo diério do dia 3/6/2019, 68% da &rea
destinada ao plantio de trigo do estado ja foi
plantada e deste total, 95% encontra-se em
“‘boa” condicdo e apenas 5% em “média’

= Russia

0 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019

20.157 21.954 24.000
27.426 23.289 24.000
27.809 41.419 37.000
18.107 17.775 16.500
28.602 24.524 25.719
Ucrania ®Estados Unidos
condicdo. 90% encontra-se em fase de

desenvolvimento vegetativo e 10% em fase de
germinacao.

Ja no Rio Grande do Sul, segundo a
Emater do Estado em Boletim Conjuntural de
6/6/19, a umidade e pouca luminosidade vem
atrapalhando a germinacdo e atrapalhando o
bom desenvolvimento da cultura, o que deve
atrasar a colheita. No estado, 15% da éarea foi
plantada.

A média no Parana do trigo péao, Tipo 1,
PH 78, foi de R$ 46,48/sc de 60 kg,
apresentando desvalorizagdo mensal de 0,88%.
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GRAFICO 5 EVOLUGAO DOS PREGOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO
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Fonte: Conab — Junho/2019

ESTOQUE
INICIAL
(01 AGO)

IMPORTAGAO

PRODUGCAO SUPRIMENTO

GRAOS

SAFRA

19561 43795 7.0102 13.3458
15276 55278 6.6424 136978
22689 59711 53288 13.568,8
11746 55349 5517,6 122271

8093 67268 7.0885 146246
25301 42621 6.387,0 131792
16856 54276 7.0000 141132
10318 54739 7.200,0 13.705,7

(1) Estimativa
Fonte: Conab — Maio/2019

De acordo com o 9° Levantamento de
Safras da Conab, divulgado no dia 11/6/2019,
foi revisado o quantitativo de produgdo, que
devera ser de 5,473 milhdes de toneladas, ou
seja, 0,9% superior a da safra passada, dado o
aumento de 4,4% de produtividade.
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QUADRO 2 SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

CONSUMO INTERNO ESTOQUE
EXPORTAGAO
CREGS MOAGEM OUTROS | SEMENTES| TOTAL FINAL
INDUSTRIAL Usos @) (31JuUL)
1.683,9 9.850,0 284,3 10.1343  1.527,6
47,4 11.050,0 331,5 113815  2.268,9
1.680,5 10.300,0 4137 107137  1.174,6
1.050,5 10.000,0 367,3 10.367,3 809,3
576,8 11.200,0 317,7 11517,7  2.530,1
206,2 10.700,0 300,0 287,4 11.287,4  1.685,6
600,0 12.175,0 306,4 12.481,4  1.031,8
600,0 12.200,0 296,0 12.496,2 609,7

Foram realizados ajustes no Quadro de
Oferta e Demanda do Trigo em relagdo ao
volume importado do grdo, que devera ser de 7
milhées de toneladas e ndo mais de 7,2 milhdes

de toneladas, dado & diminuicdo do total
importado  nos  dois  dltimos  meses.
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QUADRO 1 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2018 E 2019

REGIAO/UF VAR. % VAR. %

) ] T T T

3,0 (40,0) 6.000 6.000 30,0 18,0 (40, 0)
-----
28,0 280 . 2.200 2.085 (5.2) 61,6 584 (5.2)

GO 13,0 29,8 192,2 5.400 5.400 - 70,2 160,9 129,2

4.105 3.429 (16.5) (8.5)

83,7 86,5 3.3 2.475 2.434 @7 207,2 2105 1,6

72,6 80,2 10,5 2.682 3.064 14,2 194,7 2457 26,2
—
1.098,0 1.003,6 (8, 6) 2.582 2.729 57 2.835,0 2.738,8 3, 4)

SC 58,1 58,1 - 2.540 2.643 4,1 147,6 153,6 4,1

681,7 681,7 2.746 2.757 1.871,9 1.879,4

CENTRO-SUL 20374 19704 2.649 2769 53976 54559
BRASIL 20424 19734 (3,4) 2.657 2774 s54276] 54739 09

Nota: Estimativa em maio/2019
Fonte: Conab

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Entressafra no Brasil. IndUstria interna abastecida
Elevacao nos precos dos fretes.
Clima desfavoravel nos EUA

3. DESTAQUE DO ANALISTA

O mercado interno permanece atento a evolucdo dos trabalhos de plantio nos principais estados
produtores. J& no mercado externo, o clima desfavoravel preocupa agentes.
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