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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com relatério divulgado em
agosto/19 pelo Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA), a estimativa de area
colhida de trigo no mundo para a safra
2019/2020 ¢é de 218,7 milhdes de ha,
apresentando um aumento 1,55% em relagdo a
safra anterior (2018/2019).

Quanto ao consumo mundial, houve,
também, acréscimo na ordem de 2,8%,
totalizando 755,9 milhdes de toneladas.

Os estoques finais, da mesma forma,
apresentaram aumento na ordem de 4,8%,
finalizando em 288,4 milhdes de toneladas.

A expanséo se deu devido a recuperacéo
de produgcdo de importantes produtores
mundiais tais como paises da Unido Europeia,
Ucrania e RdUssia, apés um ano de quebra de
safra.

Da mesma forma que a éarea colhida
apresenta expansdo, a producdo estimada
também apresenta incremento na ordem de
5,08%, totalizando 768 milhdes de toneladas.

GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA — Agosto/2019

Os maiores produtores mundiais sao
Unido Europeia, China, india, RUssia e EUA, de

milhGes de toneladas, semelhante a safra
2017/2018, que foi de 151,1 milhdes de

acordo com o USDA e conforme Gréfico 2. A
Unido Europeia, que na safra anterior
apresentou quebra de producéo e reduziu 13
milhbes de toneladas, voltou a apresentar
aumento e nesta safra deve produzir 150

toneladas. Russia apresentou discreta expanséo
em sua producdo, apos quebra de 15,84% na
safra passada, ocorrida devido a problemas
climaticos. O Brasil encontra-se em 16° lugar
dentre os maiores produtores mundiais.
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GRAFICO 2 - MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000T)
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As exportagbes mundiais para a safra sendo a Rdussia a principal fornecedora mundial
2019/2020 deverdo permanecer lideradas pela de trigo com estimativa de exportacdo de 34
Russia, Unido Europeia, Estados Unidos, milhdes de toneladas na safra atual.

Canadd, Ucrania, Argentina e Australia,
conforme pode ser observado no Gréfico 3,

GRAFICO 3 - PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA — Agosto/2019
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Os estoques mundiais de trigo 2018/2019 para 286,5 milhdes de toneladas em
apresentaram acréscimo de 4,11%, tendo 2019/2020, gerando uma relacdo estoque
passado de 275,1 milhdes de toneladas em consumo de 37,9% (Gréfico 4).

GRAFICO 4 - EVOLUGAO DA RELACAO ENTRE ESTOQUE E CONSUMO
Evolucdo da Relacao entre Estoque x Consumo
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Fonte: USDA - Agosto/2019

Em julho/2019, as cotagdes do grédo FOB estoques norte-americano e global e a alta de
Golfo apresentaram desvalorizagoes, outras commodiites como milho e soja e a
impulsionadas pelas condi¢fes favoraveis ao queda de produtividade do trigo de primavera
plantio, que devem aumentar ainda mais a dos EUA. A média mensal FOB Golfo fechou
oferta de trigo, além do fraco desempenho das em US$ 228,00/tonelada, 1,72% inferior a média
exportagbes norte-americanas e 0 avango nas do més anterior e apresentando desvalorizagao
colheitas europeias. Ja os fundamentos altistas anual de 3,59%.

foram a divulgacdo pelo USDA de cortes nos
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GRAFICO 5 - EVOLUGAO DAS COTAGOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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Para suprir a demanda interna, em
julho/2019, o Brasil importou 558,4 mil toneladas
de trigo. Do total importado, 82,13% foram de
origem argentina, 5,45% dos Estados Unidos,

2. MERCADO INTERNO

O mercado interno permaneceu com
baixa liquidez e indlstrias abastecidas. Os
trabalhos de semeadura encerraram em julho e
os produtores seguem atentos ao clima e as
consequéncias das geadas ocorridas nos
principais estados produtores.

Segundo o Departamento de Economia
Rural do Estado do Parand — Deral, em
informativo diario do dia 30/07/2019, 100% da
area destinada ao plantio de trigo do estado ja
foi plantada e, deste total, 64% encontram-se
em boas condigbes, 28% em condigcbes
medianas e 8% em condi¢des ruins. Quanto a

jun

2019

jul ago set out nov dez

=== Média 5 anos

5,37% do Canada, 4,35% do Paraguai e 2,68%
do Uruguai. Quanto as exportacdes, foram
embarcados 1,5 mil toneladas para a Indonésia
no mesmo periodo.

fase de plantio, 35% encontram-se em fase de
desenvolvimento vegetativo, 2% em fase de
maturacgdo, 28% em fase de floragédo e 35% em
fase de frutificacdo.

Ja no Rio Grande do Sul, segundo a
Emater/RS em Boletim Conjuntural de
01/08/2019, os trabalhos de semeadura também
foram encerrados. Deste total, 97% encontram-
se em fase de germinagdo/ desenvolvimento
vegetativo e 3% em fase de floracéo.

A média de precos no Parana do trigo
pao, Tipo 1, PH 78, foi de R$ 46,48/sc de 60 kg,
apresentando valorizagcdo mensal de 0,41%.

GRAFICO 6 - EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

e IMPORTAGAO
. ncIAL | propugho |™MPIRTAS
(01 AGO)
1.956,1 43795 7.010,2
15276 5527,8 6.642,4
2.268,9 5.971,1 5.328,8
11746 5.534,9 5517,6
809,3 6.726,8 7.088,5
25530,1 42621 6.387,0
16856 5.427,6 6.753,1
ey so20 5.4238 7.200,0

Fonte: Conab — Agosto/2019
(1) Estimativa

De acordo com o Ultimo Levantamento
de Safras da Conab, divulgado no inicio de
agosto/2019, foi revisado o quantitativo de
producgdo, que devera ser de aproximadamente
5,423 milhdes de toneladas, ou seja, 0,07%
inferior a da safra atual, dado a diminuigdo de
2,6% de area plantada, apesar do aumento de
2,55% de produtividade.
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SUPRIMENTO B(Pg;;gng CONSUMO INTERNO ::zls NTA?Q(L;E
JuL)
13.345,8 1.683,9 10.134,3 1.527,6
13.697,8 474 11.381,5 2.268,9
13.568,8 1.680,5 10.713,7 1.174,6
12.227,1 1.050,5 10.367,3 809,3
14.624,6 576,8 11.517,7 2.530,1
13.179,2 206,2 11.287,4 1.685,6
13.866,3 582,9 12.481,4 802,0
13.425,8 600,0 12.138,5 687,3

A safra atual finalizou em julho e com
isso foram realizados ajustes no Quadro de
Oferta e Demanda do Trigo em relacdo ao
volume importado, que encerrou em 6,7 milhdes
de toneladas. J& o volume exportado no mesmo
periodo foi de 582,9 mil toneladas, sendo a
maior parte proveniente do Rio Grande do Sul.
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QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2018 E 2019

[ AREA(Emmilha) | PRODUTIVIDADE (Em kag/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2018 | Safra 2 Safra 2018 | Safra2019| VAR.% | Safra 2018 | Safra 20 VAR. %
(c) (d) (dfc) (e) (f) (fle)

—

3,0 (40, 0) 6.000 4.800 (20, 0) 30,0 144 (52, 0)

28,0 250 (10,7) 2.200 1.700 (22, 7) 61,6 425 (31,0)

GO 13,0 29,8 129,2 5.400 3.400 (37,0) 70,2 101,3 443

4105 2.633 (35,9) (33,0)
-m
83,7 88,0 51 2.475 2.367 (4,4) 207,2 208,3 0,5

72,6 82,3 13,3 2.682 2.877 73 194,7 236,8 21,6
—
1.098,0 1.006,9 (8,3) 2.582 2.708 49 2.835,0 2.726,7 (3, 8)

SC 58,1 50,5 (13,0) 2.540 3.000 18,1 147,6 1515 2,6

681,7 702,2 3,0 2.746 2.757 0,4 1.871,9 1.936,0 34

Fonte: Conab - Agosto/2019

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Periodo de entressafra Inddstria interna abastecida
Valorizagdo de outras commodities como milho e o
. Baixa liquidez no mercado
soja
Alta do cambio Avanco no plantio em importantes paises produtores

Fraco desempenho nas exportacdes norte-
americanas

3. DESTAQUE DO ANALISTA

O mercado interno encontra-se atento ao clima e as consequéncias das geadas ocorridas durante o
més de julho. J& no mercado externo, o avango nas lavouras de importantes produtores de trigo
mundiais e o fraco desempenho das exportacdes norte-americanas vém favorecendo a desvalorizagao
das cotagoes.
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