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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com relatério divulgado em
novembro/19 pelo Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos (USDA), a estimativa de
area colhida de trigo no mundo para a safra
2019/2020 ¢é de 218 milhdes de ha,
apresentando um aumento de 1,23% em
relagdo a safra anterior (2018/2019).

Da mesma forma que a éarea colhida
apresenta expansdo, a producdo estimada
também apresenta incremento na ordem de
4,8%, totalizando 765,5 milhdes de toneladas.

Quanto ao consumo mundial, houve,
também, acréscimo na ordem de 2,44%,
totalizando 751 milhdes de toneladas.

@

passado, quando ocorreu quebra de safra em
importantes paises produtores, como alguns
paises europeus, Ucrania, Russia e Austrdlia,
sendo a Russia o pais mais afetado.

Com o advento da produgdo, os
estoques  finais também  apresentaram
acréscimo na ordem de 3,73%, tendo passado
de 275,16 milhdes de toneladas em 2018/2019
para 288,2 milhdes de toneladas em 2019/2020,
gerando uma relagdo estoque consumo de
38,4% e atingindo os maiores volumes da série
apresentada no Grafico 1. Os elevados volumes
de estoques vém contribuindo para as
sucessivas quedas nos precos ao longo deste
ano e contribuido, ainda, para pressionar as

A safra atual vem apresentando cotacdes nos mercados futuros de trigo.
recuperacdo na producgdo, diferente do ano
GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA — Novembro/2019
Os dez maiores produtores mundiais com o Grafico 2. Conforme citado

permanecem o0s mesmos da Ultima andlise:
Unidio Europeia, China, india, Russia, EUA,
Canada, Ucrania, Paquistdo, Argentina e
Austrélia, de acordo com o USDA e de acordo

anteriormente, a Unido Europeia e Russia,
apresentam recuperacdo de producgdo, apoés
uma quebra de safra no ano anterior, e segundo
a Ultima divulgagdo do Departamento de
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Agricultura norte-americano, nesta safra devem
produzir, respectivamente, 153 e 74 milhdes de

GRAFICO 2 -~ MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000T)

toneladas. O Brasil permanece em 16° lugar
dentre os maiores produtores mundiais.
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Fonte: USDA — Novembro/2019

Em outubro/2019, as cotacdes do grédo
FOB Golfo iniciaram o més valorizadas em
resposta a lenta evolugéo da colheita de trigo de
primavera nos EUA, além da projecdo de uma
safra norte-americana menor do que a
anteriormente esperada. Ao longo do més em
andlise, as cotagbes permaneceram em alta
influenciadas pela valoragdo de outras
commodities como milho e soja. Contribuiu
também o otimismo em relagdo as futuras
negociacdes politicas entre EUA e China, o
clima adverso em diversos regides produtoras
(América do Norte — Nos EUA e Canada com
temperaturas bem baixas e no Hemisfério Sul:

na Argentina e Austrdlia, a estiagem vinha
preocupando agentes). Nas duas Ultimas
semanas do més, o mercado inverteu a
tendéncia altista e apresentou discreta
desvalorizagdo em resposta a baixa do doélar, ao
fraco desempenho das exportacdes
estadunidenses e a alta competitividade do trigo
no mercado exportador. A média mensal
FOB Golfo fechou em US$ 218,63/tonelada,
apresentando valorizacdo mensal de 9%. No
entanto, se comparada ao mesmo periodo do
ano passado, a desvalorizacao foi de 9,7% e no
que se refere a média dos Ultimos 5 anos, a
desvalorizacao foi de 6,4%.

GRAFICO 3 - EVOLUGAO DAS COTAGOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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Para suprir a demanda interna, em
outubro/2019, o Brasil importou 607,1 mil
toneladas de trigo. Desse total, 63,76% foram
de origem argentina, 15,19% dos Estados
Unidos, 9,97% da Rdssia, 8,9% do Paraguai e
2,15% do Uruguai. Foi o maior volume
importado nos Ultimos seis meses e mais que a
média dos Ultimos cinco anos para o periodo. O

2019
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aumento das importacdes nesse periodo de
incremento de oferta devido ao avanco da
colheita nos principais estados produtores
ocorreu face ao receio de uma menor oferta
nacional frente a quebra de safra no Parana e
as incertezas quanto a safra gaucha.

GRAFICO 4 - EVOLUCAO DAS IMPORTACOES DE TRIGO — 2015 A 2019
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Fonte: Comextat — Ministério da IndUstria, Comércio Exterior e Servigos - Novembro/2019
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2. MERCADO INTERNO

O mercado interno permaneceu atento
a evolugdo da colheita no principal estado
produtor e ao inicio dos trabalhos de ceifa
também no Rio Grande do Sul. Apesar do
avanco na colheita, problemas climéticos
diminuiram a produtividade do trigo colhido
no principal estado produtor: Parana.

Segundo a Superintendéncia Regional
do Parana, até o dia 29/10/2019, os trabalhos
de colheita haviam atingido 87% da area
plantada, sendo que desse total, 2%
encontravam-se em condi¢des ruins, 20% em
médias condigdes e 78% em boas condicdes.
Do trigo remanescente a ser colhido, 76%
encontravam-se em fase de maturagdo e
24% em fase de frutificagdo. 44% do trigo
colhido ja haviam sido comercializados.

Ja no Rio Grande do Sul, segundo a
Superintendéncia Regional/Conab, no estado,
em informativo do dia 01/11/2019, os
trabalhos de ceifa apresentaram boa

@ Conab

evolucdo e a é&rea colhida havia atingido
aproximadamente 50%. O restante seria
colhido a medida que cessassem as chuvas.
Foram constatadas perdas de produtividade
no grdo colhido. No entanto, o quantitativo
ainda néo havia sido mensurado.

A média de precos no Parana do trigo
péao, Tipo 1, PH 78, foi de R$ 45,14/sc de 60
kg, apresentando desvalorizagdo mensal de
4,5%. Ja no Rio Grande do Sul a média
mensal fechou em R$ 39,73/sc de 60 kg, com
desvalorizagdo de 4,15%. A evolugcdo da
colheita no Parana e o ingresso da nova safra
no Rio Grande do Sul aumentaram a oferta
do produto nos principais estados produtores,
pressionando as cotacdes.

GRAFICO 6 - EVOLUGAO DOS PRECOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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Fonte: Conab — Novembro/2019
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

ESTOQUE
SAFRA

ESTOQUE
FINAL (31
JUL)

EXPORTAGAO
GRAOS

IMPORTAGAO

INICIAL SUPRIMENTO CONSUMO INTERNO

(01 AGO)

PRODUCAO

GRAOS

1956,1 43795 7.0102 133458 16839 101343 15276
15276 5527,8 6.642,4 13.607,8 474 113815 2.268,9
22689 59711 5.328,8 135688 16805 107137 11746
11746 5.534,9 5517,6 122271 10505 10.367,3 809,3
809,3 6.726,8 7.0885 146246 5768 115177 2530,1
[ 201718 [EEPXIEA 4.262,1 6.387,0 13.179,2 2062 11.287,4 1685,6
- 16856 5.427,6 6.753,1 13.866,3 582,9 124814 802,0
802,0 5.277,7 6.800,0 12,8797 4000 12.006,1 4736

Fonte: Conab — Novembro/2019
(1) Estimativa

De acordo com o Ultimo Levantamento
de Safras da Conab, divulgado no inicio de
novembro/2019, foi revisado o quantitativo de
producgdo, que devera ser de aproximadamente
5,3 milhdes de toneladas, ou seja, 2,8% inferior
ao da safra passada, dado a quebra de
producgdo de 20% do Parand, ocorrida em vista
da diminuigdo de area plantada (-6,8%) e queda
de produtividade (-14,8%), ocorridos devido a
ocorréncia de problemas climaticos no estado.

Foi revisado também o quantitativo a ser
importado na safra atual, diante da alta cambial
que vem impossibilitando ao setor aquisi¢des de
produto importado. O quantitativo a ser
exportado, da mesma forma, deverd ser menor
(400 mil toneladas), considerando a quebra de
producéo e por ndo estar sendo observado até o
momento, relevante perda de produtividade no
trigo colhido. O estoque de passagem devera
ser o menor da série das Ultimas 8 safras.

QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGCAO DE TRIGO — SAFRAS 2018 E 2019

AREA (Em mlI ha)
REGIAO/UF Safra 2018 | Safra 20 VAR. %
(b/a)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

Safra 2018 | Safra 2019 VAR. % Safra 2018 | Safra 2019 VAR. %
(d/c) (e) (f) (fle)

-

(40,0) 6.000 4.800 (20,0) 30,0 14,4 (52, 0)

28,0 272 (2,9) 2.200 1.600 (27.3) 61,6 435 (29,4)

GO 13,0 324 149,2 5.400 4.900 9,3) 70,2 158,8 126,2

4.105 2.982 (27.4) (23,4)
m
83,7 88,0 51 2.475 2.367 (4,4) 207,2 208,3 0,5

72,6 774 2.682 3.024 12,8 194,7 2341 20,2
—
1.098,0 1.023,7 (6, 8) 2582 2201 (14, 8) 2.835,0 22532 (20, 5)

SC 58,1 50,5 (13,0) 2.540 2.980 17,3 147,6 150,5 2,0

681,7 735,9 8,0 2.746 3.000 9,2 1.871,9 2.207,7 17,9
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Fonte: Conab - Novembro/2019

Flavia Machado Starling Soares — Analista de Mercado Colaborou: Amanda Barbosa de Paula (estagiaria)

E-mail: flavia.soares@conab.gov.br Tel: (61) 3312-2235

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrAsiLIA-DF  WWW.CONAB.GOV.BR ~ SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241




_____ @? Conab

|___Analise MENSAL

Trigo

OUTUBRO DE 2019

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Lenta evolucédo da colheita de primavera nos EUA  Elevados estoques global e norte-americano

Projecdio de safra dos EUA menor Fraco desempenho nas exportacdes norte-

americanas
Problemas climaticos Aumento da oferta mundial
Valorizacao de outras commodities Evolucao da colheita no Brasil

3. DESTAQUE DO ANALISTA

O mercado interno est4 atento a finalizacdo dos trabalhos de colheita no Parand no més de
novembro/2019 e no Rio Grande do Sul em dezembro. J& no mercado externo, as atencdes estdo
voltadas para o clima, principalmente nos EUA.
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