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O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) publicou os dados
referentes a safra 2021/22 e de acordo com
este relatdrio, divulgado em maio/2022, a
estimativa de area plantada de trigo no
mundo para a safra atual é de 2222
milhdes de ha, apresentando um aumento
de 0,18%, se comparada a safra passada
(2020/2021).

Em relacdo a produgédo, o USDA
estima que sejam plantados 779,2 milhdes
de toneladas, com incremento anual de
0,44%. A estimativa de consumo foi
aumentada em 1,29%, perfazendo um total
de 787,3 milhdes de toneladas.

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram decréscimo ha ordem
de 3,15%, tendo passado de 289,6 milhdes
de toneladas, em 2020/2021, para 279,7
milhées de toneladas, em 2021/2022,
gerando uma relagdo estoque X consumo
de 35,5% contra 37,3% da safra anterior.

O USDA divulgou também os dados
referentes a safra 2022/23 e de acordo com
esse relatério, havera um decréscimo de
0,6% de area semeada, totalizando 220,8
milhdes de ha. Havera retragdo também da
producdo global (-0,5%) totalizando 774,8
milhdes de toneladas e de 0,44% no
consumo, que passara de 787,3 para 783,8
milh&es de toneladas.

Com as reducdes supracitadas, os
estoques de passagens da safra vindoura
deixardo de ser de 279,7 para 267 milhdes
de toneladas (-4,5%). Ja a relagéo
estogue/consumo apresentara uma
diminuicdo de 4% - 34,1%.

O gréfico 1, abaixo, ilustra os dados
reportados.
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GRAFICO 1 -GRAFICO DE AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE FINAL MUNDIAIS
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Fonte: USDA/Maio/ 2022

Dentre os maiores produtores,
destacam-se 1) Unido Europeia (138,4
milhdes de toneladas), 2) China (136,9
milhdes de toneladas), 3) india (109,5 MT),
4) Rdssia (75,2 MT), 5) EUA (44 MT), 6)
Austrdlia (36,3 MT), 7) Ucrania (33 MT), 8)
Paquistdo (27 MT), 9) Argentina (22,1 MT)
e 10) Canada (21,6 MT). O Brasil,
permanece na 152 posi¢do, com previsdo
estimada de 7,7 milhdes de toneladas de
trigo na safra 2021/22 segundo o
departamento norte-americano. Os 10
maiores produtores constituem 645,1
milhdes de toneladas, o equivalente a
82,8% de toda a producéo nacional. Para a
safra vindoura, esses mesmos paises
somam 637,9 milhdes de toneladas, ou
82,3%. Os destaques ficam para o
incremento de 52,77% da producdo
canadense, estimado em 33 milhdes de
toneladas e que a colocard no 5° lugar do
ranking e da Russia (+6,3%), que deve
produzir 80 milhdes de toneladas. Dentre
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0s paises que devem apresentar reducéo
de producdo, destaca-se a Ucrania, que
deve reduzir sua producdo em 34,8%
totalizando 21,5 milhdes de toneladas. A
estimativa segundo o USDA é que o Brasil
deva acrescente 10% a sua produgéo,
totalizando 8,5 milhdes de toneladas e que
permaneca na 152 posicdo dos maiores
produtores mundiais. O gréfico 2 ilustra o
ranking dos 10 maiores produtores.
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GRAFICO 2 — MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000T)
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Fonte: USDA — Maio

No que se refere as exportacgdes,
0s dez maiores fornecedores de trigo do
mundo respondem por 92,49% de todas as
exportacbes mundiais, o0 equivalente a
184,8 milhdes de toneladas de trigo. Russia
responde por 16,5% de todas as
exportacdes, com 33 milhdes de toneladas.
UE por 15,5% de todos os embarques
mundiais, 0 equivalente a 31 milhdes de
toneladas, Australia com 27,5 milhdes de
toneladas (13,7%), EUA com 21,7 milhdes,
que equivale a 10,8% de todo o
fornecimento mundial do grédo. Em 5° lugar,
aparece a Ucrania, com 19 milhGes de
toneladas (9,5%), seguido por Canada, que
deve exportar 15,5 milhdes de toneladas,
ou 7,7%; Argentina, com 14,5 milhGes de
toneladas (7,7%); india com 8,5, que
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corresponde a 4,05%, em penultimo lugar,
Kazakistdo, com previsdo de vendas
externas de 7 milhdes de toneladas (3,5%)
e em 10° lugar, a Turquia, com 6,5 milhdes
de toneladas, correspondendo a 3,25% dos
embarques mundiais. Para a safra 2022/23,
0S mesmos paises configuram o ranking
dos maiores exportadores, com destaque
para o aumento do excedente exportavel
do Canada, que deve apresentar
incremento de 54,8% e exportar 24 milhdes
de toneladas e da RuUssia, que devera
exportar 39 milhdes de toneladas, com
aumento de 18%. Os efeitos da guerra do
Leste Europeu j4 surgem efeitos e a
Ucrénia, deve apresentar retracdo de
47,3% das exportacdes e volume de 10
milh6es de toneladas, conforme pode ser
observado no gréafico a seguir.
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GRAFICO 3 — MAIORES EXPORTADORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000T)

Maiores Exportadores

Turquia
Kazaquistio
india pEE——————
Argentina
Canadd | e
Ucrania S ——
EUA R ——
Australia R
Rissia e ————
Ul

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

©2022/23 m2021/22 w2020/21 m™2019/20

Fonte: USDA — Maio /20222

divulgacdo do relatério mensal do USDA
gue apontou reducdo tanto da produgdo
global como dos estoques finais de trigo.
Diante desses fatores, a média mensal
apresentou valorizacdo de 5,12%, sendo
cotada a US$ 466,21/tonelada.

No mercado internacional, as
cotagdes voltaram a apresentar
valorizagbes diante de um panorama de
problemas climaticos em diversas regides
produtoras (lavouras de primavera nos
EUA, Franca e India), de noticias de
bloqueio das exportacdes indianas e apds

GRAFICO 4 - EVOLUGCAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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do ano passado. Do total importado
92,87% vieram da Argentina, 7% do
Paraguai e 0,07% é de origem uruguaia.

Para suprir a demanda interna,
foram importadas 534,9 mil toneladas de
trigo, 3,8% a mais do que no més passado
e 9,5% a mais do que no mesmo periodo
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como: Africa do Sul, llhas Marshal,
Paraguai, Libéria e Portugal.

FONTE: COMEXSTAT - JUNHO/2022

Ja as exportagdes, somaram 117,1
mil toneladas, volume bem inferior do que
nos dois Ultimos meses, mas bem acima da
média do periodo, que é de 68 mil
toneladas. Do total embarcado, 61,22% foi
enviado para Sudao, 38,68% para Angola e
menos de 0,1% para outros destinos, tais

2. MERCADO INTERNO

trigo argentino sustentou a paridade e
consequentemente influenciou nas
cotacBes domésticas. No Parana, o trigo
p&do PH 78 foi cotado a R$ 98,87/sc de 60
kg, apresentando valorizagdo de 5,71% e
no Rio Grande do Sul, a R$ 105,33/sc de
60 kg, com valorizac¢édo de 11,63%.

Em maio/2022, as atencdes no
mercado domeéstico estavam voltadas para
0 inicio dos trabalhos de semeadura no
Paran4, em um cenario de ofertas
nacionais cada vez mais escassas. Apesar
da baixa liquidez observada, as cotacdes
seguiram firmes amparadas pela paridade
de importagéo. Detalhe que apesar da
baixa cambial, a valorizagdo da cotacdo do
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GRAFICO 6- EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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Fonte: Conab — Maiol/2022

P e Cm O S NG > &
TS 85s00> >809853 503 TS
P222339002858=2<22"g»22838=2<=

105,33
98,87

CED‘&“E >SNOOOOOOOO0O0OOOddddAddAddAddAdNANNNN
3520528999985 989959ddaddaddyaadaddaNd
S3858555853 8558085258530 53858®
S ERBEST  gWNOED - EGBE= gWOEcog—~+—ETGE

——Rio Grande do Sul -=-PM

QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

o IMPORTAGAO
. nciAL | propugio |MPIRTAS

(01 AGO)
21411 5.971,1 5.3288
13814 5534,9 5517,6
1.070,7 6.726,8 7.0885
2.838,7 42621 6.387,5
2.037,4 5.427,6 6.738,6
2.250,9 5.154,7 6.676,7
1.788,4 6.234,6 6.007,8
1.308,7 76794 6.500,0
188,3 8.351,6 6.500,0

SUPRIMENTO D(Pgsggg A9 | consuMo INTERNO ::zls NL?_Q(;JE
JuL)
13.714,1 1.680,5 10.652,2 1.381,4
12.433,9 1.050,5 10.312,7 1.070,7
14.886,0 576,8 11.470,5 2.838,7
13.488,3 206,2 11.244,7 2.037,4
14.203,6 582,9 11.360,8 2.259,9
14.091,3 3423 11.960,6 1.788,4
14.030,8 823,1 11.899,0 1.308,7
15.488,1 3.150,0 12.149,8 188,3
15.039,9 1.500,0 12.760,4 779,5

Fonte: Conab — Junho/2022

Para a safra atual, que encerra em
julho/22 foi revisado o quantitativo a ser
exportado, que passou a ser de 3.150 mil
toneladas. Ja para a safra 2022/23, que
esta sendo plantada atualmente e que sera
iniciada em agosto/22, a estimativa é que
haja um aumento de 5,4% na &rea e sejam
cultivados 2.886,4 mil hectares de trigo,
resultando em uma safra de 8.351,6 mil
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toneladas (+8,8%) do grdo com incremento
de 3,2% de produtividade, resultando em
uma média de 2.893 kg/ha. A Conab
revisou também o quantitativo a ser
exportado para a safra vindoura, que
passou de 1000 mil toneladas para 1500
toneladas. Desta forma, com as alteracbes
supracitadas, a estimativa € que a safra
encerre com estoque de passagem de
770,5 mil toneladas.
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QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO DE TRIGO — SAFRAS 2019 E 2020

REGIAOQ/UF VAR. % VAR. %
--
) R ) BT B
6,1 6,1 5.700 5.700 34,8 34,8
————
35,0 19,9 (43,1) 1.230 2.800 127,6 43,1 55,7 29,2
GO 55,0 60,0 9,1 2.350 2.925 245 129,3 1755 35,7
14,3 3.938 3.504 (11,0) 11,0 11,2
73,2 103,9 41,9 2.342 2.786 19,0 171,4 289,5 68,9
86,0 95,7 11,3 2.960 3.081 254,6 2949 15,8
—
1.215,2 1.180,0 2,9) 2.638 2.807 6,4 3.205,7 3.312,3 3,3
SC 101,4 102,5 1,1 3.333 3.037 (8,9) 338,0 311,3 (7,9)
1.164,6 1.315,1 12,9 2.998 2.940 (1 9) 3.4915 3.866,4 10,7

CENTRO-SUL 27332 28803 2797 2.997 76446| 83168
BRASIL 27393 28864 2.803 2.893 76794| 83516

Fonte: Conab - Junho/2022

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Entressafra brasileira Baixa liquidez na comercializagéo, com poucos negécios firmados
Aumento das exportagées nacionais Estimativa de aumento da safra nacional

Maior demanda mundial
Incertezas quanto ao fim da guerra
Alta cambial

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Com a entressafra e o aumento significativo das exportacdes e consequente diminui¢cdo da oferta interna,
somado a valorizacédo do prego internacional, as cotagdes devem seguir com tendéncia de alta até o inicio
da colheita, a partir de setembro/22.
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